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 ممخص البحث:

ديدة وأحدث لا جداؿ أف مفيوـ القيمة العادلة قد نقؿ النظرية المحاسبية التقميدية إلى آفاؽ وأطر ج
المالية ومدلولاتيا إلي أجؿ طويؿ . وكاف ذلؾ نتاجاً لمتطورات الحاصمة  تغيير شاملًا في بنية المعمومات

عمى النظرية المحاسبية خلاؿ العقود الثلاثة الأخيرة التي نضجت وتـ بمورتيا في المعايير المحاسبية 
 . الدولية المتعمقة بالقيمة العادلة التي وضعت موضع التطبيؽ في بداية الألفية الثالثة

الحادث في أسس القياس المحاسبي بالقوائـ المالية طبقاَ لمقيـ العادلة لابد أف يرافقو إف التطور 
تطور في أسس الإفصاح المحاسبي بالقوائـ المالية طبقاً لمقيـ العادلة أيضاً , إذ أصبحت منشآت الأعماؿ 

يلًا عف بنود القوائـ والخدمات مطالبة طبقاَ لمعايير المحاسبة الدولية والمحمية بإفصاح أوسع وأكثر تفص
المالية التي يتـ قياسيا عمى أساس القيمة العادلة مثؿ الإفصاح عف المكػػػاسب والخسػائر غير المحققة 

 . والمترتبة عمى القيػاس طبقػػاً لمقيمة العادلة ) بنود الدخؿ الشامؿ  (
اـ , وكذلؾ إف معمومات الدخؿ الشامؿ لف تكوف بديمو عف  صافي ربح العوقد توصؿ البحث 

نما تقدـ قائمة الدخؿ الشامؿ معمومات  قائمة الدخؿ الشامؿ لف تكوف بديمة عف قائمة الدخؿ التقميدية , وا 
مُكممة لمقوائـ المالية الحالية , ولذلؾ فإف إجمالي الدخؿ الشامؿ وصافي ربح العاـ معاً ) إجمالي دخؿ 

عمى أسعار الأسيـ , ولذلؾ إذا ما قورنت قائمة  الفترة ( لو تأثير أقوى مف تأثير صافي ربح العاـ فقط
الدخؿ الشامؿ كبديؿ عف قائمة الدخؿ التقميدية وتأثيرىا عمى أسعار الأسيـ والتدفقات النقدية فإف قائمة 

,  الدخؿ التقميدية يكوف تأثيرىا ذو دلالة إحصائية معنوية عمى كؿ مف أسعار الأسيـ والتدفقات النقدية
 لدخؿ الشامؿ تؤثر عمى قرارات المستثمريف في بورصة الأوراؽ المالية المصرية .ومف ثـ فإف بنود ا

 موضوع البحث وأىميتو : -1
يكمف اليدؼ الرئيس لممحاسبة المالية في تقديـ المعمومات اللازمة والمفيدة لمستخدمي القوائـ 
المالية , وبخاصة المستثمريف والدائنيف الحالييف والمرتقبيف لاتخاذ قرارات اقتصادية  رشيدة , ولقد عانى 

عمى الرغـ مف التطوير  عمـ المحاسبة عمى مر السنوات الطويمة الماضية مشكمتي القياس والإفصاح, 
والتحديث المستمريف في وضع المعايير المحاسبية وتعديميا لمواكبة التطورات الاقتصادية والتكنولوجية 

 .  (1)والمعموماتية لتحقيؽ اىداؼ مستخدمي القوائـ المالية 
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ولقد ثار جدؿ أكاديمي وميني منذ منتصؼ القرف الماضي لتحديد أساس القياس المحاسبي ,  
يناؾ دعاة المدرسة الكلاسيكية ) مثؿ ليتموف وباتوف( المذيف يرياف أف الوسيمة المثمى لمقياس المحاسبي ف

يجب أف تعتمد عمى أساس التكمفة التاريخية , لكونيا الوسيمة المثمى لمحفاظ عمى موضوعية القياس , 
انوف( قصور أساس التكمفة بينما يرى رواد المدرسة التفسيرية منذ أربعينيات القرف العشريف )مثؿ ك

التاريخية عف تصوير الواقع المالي لمشركات , ولابد مف تقريب القياس المحاسبي مف خلاؿ استبداؿ 
التكمفة التاريخية بالقيمة الجارية , وىذا الجدؿ تـ إحياؤه في سبعينيات القرف العشريف , وعمى الأخص 

حدا بمجمس معايير المحاسبة المالية إلى إصدار % سنوياً , مما 14عندما تجاوز التضخـ في أمريكا 
الذي ألزـ الشركات بضرورة الإفصاح عف تعديؿ القوائـ المالية متضمنو  1979( لعاـ 33المعيار رقـ )

اثر التضخـ , وكذا الإفصاح عف القيـ العادلة لبعض عناصر القوائـ المالية , ولقد ترؾ ىذا الإفصاح 
يات وذلؾ بعد اف تقمص التضخـ في أمريكا , كما قؿ الجدؿ الميني بشكؿ اختيارياً في منتصؼ الثمانين

عممية جذري منذ ذلؾ التاريخ , ولكف استمرت المطالبات الأكاديمية وبعض جيات المستفيديف باستمرار 
  . (2)الإفصاح عف القيمة العادلة سواء كاف إفصاحا الزامياً أو اختياريا 

لقرف العشريف بدأت مطالبات كثيرة باستخداـ محاسبة القيمة العادلة ومنذ بداية العقد الأخير مف ا 
في قياس الأصوؿ والالتزامات المالية , واستجابت المنظمات العممية والمينية ليذا التوجو باستخداـ 

 Financialمحاسبة القيمة العادلة , حيث أصدر مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي 
Accounting Standards Board (FASB)  العديد مف المعايير المحػػػػػاسبية مف أىميا المعايير أرقاـ

(107( ,)115(,)133( ,)140(,)155( ,)156(,)157 . ) 
 International Accounting Standards Boardكما قاـ مجمس معايير المحاسبة الدولية

(IASB)  والذى أطمؽ عمييا لاحقاً معايير التقارير المالية الدوليةReporting Financial 
International  بإصدار مجموعة مف المعايير التي تؤكد السير في نفس الاتجاه والتي مف أىميا

وحتى  2003( والذي ادخؿ عميو تعديلات كثيرة في السنوات مف 32( , )16المعايير المحاسبية أرقاـ )
( , وتبعتيما في ذلؾ معايير المحاسبة المصرية الصادر 22( , )40( , )39( , )38( , )36, ) 2007

والتي  2015لسنة  110والمعدلة بموجب قرار رقـ  2006لسنة  345بموجب قرار وزير الاستثمار رقـ 
سبية المصرية حيث تعتبر ترجمة لمعايير المحاسبة الدولية طبقاً لمتمييد الوارد في مقدمة المعايير المحا

تخضع الموضوعات التي لـ تتناوليا في معالجتيا لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية , ويعتبر مف 
(, 10أىـ تمؾ المعايير والتي ترتبط ارتباطا وثيقاً بمحاسبة القيمة العادلة المعايير المحاسبية أرقاـ  )

(16(,)23( ,)25(,)26( ,)32(,)34( , )45)  . 
ف التطور الحادث في أسس القياس المحاسبي بالقوائـ المالية طبقاَ لمقيـ العادلة لابد أف يرافقو إ

تطور في أسس الإفصاح المحاسبي بالقوائـ المالية طبقاً لمقيـ العادلة أيضاً , إذ أصبحت منشآت الأعماؿ 
وأكثر تفصيلًا عف بنود القوائـ والخدمات مطالبة طبقاَ لمعايير المحاسبة الدولية والمحمية بإفصاح أوسع 

المالية التي يتـ قياسيا عمى أساس القيمة العادلة مثؿ الإفصاح عف المكػػػاسب والخسػائر غير المحققة 
  ( . والمترتبة عمى القيػاس طبقػػاً لمقيمة العادلة ) بنود الدخؿ الشامؿ 
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ر أف الدخؿ الشامؿ الآخر ضمف الإطا (3)2015وقد ورد بمعايير المحاسبة المصرية الصادرة  
Other Comprehensive Income   يشمؿ بنود الدخؿ والمصروؼ )بما في ذلؾ تسويات إعادة

التبويب والتي لا يعترؼ بيا في الأرباح والخسائر " قائمة الدخؿ " لما تتطمبو أو تسمح بو معايير 
 المحاسبة المصرية الأخرى ( . 

 ا يمي : وتتضمف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر م 
 ( ( الأصوؿ 10التغيرات بالزيادة أو النقص في فائض إعادة التقييـ )معيار المحاسبة المصري رقـ

 ( الأصوؿ غير الممموسة ( .23الثابتة ومعيار المحاسبة المصري رقـ )
 " أ" مف معيار المحاسبة 93المكاسب والخسائر الاكتوارية عمى نظاـ المزايا المحدد وفقاً لمفقرة

 ( مزايا العامميف . 38رقـ ) المصري
  المكاسب والخسائر الناتجة عف ترجمة القوائـ المالية بالعممة الأجنبية لنشاط أجنبي )معيار

 ( أثر التغيرات في أسعار الصرؼ الأجنبية ( . 13المحاسبة المصري رقـ )
 المحاسبة  المكاسب والخسائر الناتجة عف إعادة تقييـ الأصوؿ المالية المتاحة لمبيع )معيار

 ( الأدوات المالية : الاعتراؼ والقياس ( . 26المصري رقـ )
  الجزء الفعاؿ مف المكاسب والخسائر عف أدوات التغطية المستخدمة في تغطية التدفؽ النقدي

 ( الأدوات المالية : الاعتراؼ والقياس ( .26)معيار المحاسبة المصري رقـ )
اىتماـ الجيات العممية والمينية المحاسبية بموضوع الإفصاح عف بنود  مف أىمية ىذا البحثوتأتى 

الدخؿ الشامؿ الآخر , وذلؾ بسبب التوجو العالمي نحو تطبيؽ المعايير المحاسبية الدولية والتي تتجو 
بشكؿ صريح نحو إحلاؿ القيمة العادلة كأساس لمقياس المحاسبي بدلًا مف أساس التكمفة التاريخية , 

يزيد مف اىمية الموضوع التوجو القائـ الآف عمى التعاوف بيف مجمس معايير المحاسبة المالية والذي 
مف اجؿ العمؿ عمى تنقيح الإطار  (IASB)ومجمس معايير المحاسبة الدولية  (FASB)الأمريكي 

يدة لعممية المفاىيمي لممحاسبة الحالي , وذلؾ مف أجؿ إعداد قوائـ مالية توفر المعمومات المحاسبية المف
 اتخاذ القرارات , والتي تشمؿ شكؿ ومحتوى ومكاف التقرير عف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر .

 بموضوع البحث وموقف البحث الحالي :ذات الصمة سابقة الدراسات التحميل نتائج  -2
يتيح عرض الدراسات السابقة تحقيؽ عدة جوانب إيجابية ترتبط مباشرة بالبحث الحالي, لعؿ مف 

ميا اكتشاؼ الفجوة البحثية, وتصميـ منيجية البحث وعممياتو الإجرائية, وأخيراً تقويـ تمؾ الجيود أى
وفيما يمي عرضاً موجزاً لنتائج أىـ الدراسات السابقة ذات  . لمعرفة ما يمكف أف تسيـ بو الدراسة الحالية

الصمة بموضوع البحث بيدؼ الوقوؼ عمى جيود الباحثيف في ىذا المجاؿ, وكمنطمؽ لتحديد دور البحث 
 : الحالي وما يمكف أف يضيفو في ىذا الصدد, وذلؾ كما يمي

إلى بياف أثر خصائص الدخؿ الشامؿ عمى  (4)(     , Maines & McDaniel) ىدفت دراسة
( عف مجمس معايير المحاسبة المالية 130أحكاـ المستثمريف غير المتخصصيف بعد صدور المعيار رقـ )

, والخاص بالتقرير عف الدخؿ الشامؿ , حيث سمح ىذا المعيار لمشركات  1997الأمريكي عاـ 
قائمة مستقمة أو ضمف قائمة التغيير في حقوؽ  بالإفصاح عف بنود الدخؿ الشامؿ في قائمة الدخؿ أو

الممكية . ومف ىنا سعت الدراسة إلى بياف أثر إتباع أي مف بدائؿ العرض عمى أحكاـ المستثمريف غير 
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المتخصصيف , خاصة أثر الإفصاح عف المكاسب أو الخسائر غير المحققة عمى الأوراؽ المالية المتاحة 
. وقد توصمت الدراسة إلى أف المستثمريف العادييف يفشموف في تحديد  لمبيع عمى ممارسة إدارة الأرباح

الأرباح أو الخسائر للأوراؽ المالية المتاحة لمبيع عندما يتـ عرض ىذه المعمومات في قائمة التغير في 
حقوؽ الممكية , ولكف عندما يتـ الإفصاح عف ىذه المعمومات في قائمتيف منفصمتيف لمدخؿ الشامؿ فإف 

يعزز قدرتيـ عمى كػػػشؼ أي ممارسات لإدارة الأربػػػػاح مف خػػلاؿ البيع الاختياري للأوراؽ المالية ذلؾ 
مع نتائج الدراسة السابقة حيث  (5)(     , Sak & Casper)تفقت دراسة ا, وقد  المتاحة لمبيع
صر الدخؿ أف الدخؿ الشامؿ يعكس مدخؿ المحافظة عمى رأس الماؿ العيني , وأف عناتوصمت إلى 

 .  الشامؿ ذات أىمية مرتفعة لممستثمريف
أف القدرة التنبؤية لمدخؿ الشامؿ عند  (6)( 2119حسناء عطية  دراسة )  أوضحتوفي نفس السياؽ 

عند الإفصاح عنو في قائمة الدخؿ التقميدية , وأنو  الإفصاح عنو في قائمة مستقمة أكبر مف قدرتو التنبؤية
توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية في القدرة التنبؤية لمدخؿ الشامؿ بصافي الدخؿ المستقبمي باختلاؼ بديؿ 

كما تبيف وجود تأثير سمبي معنوي للإفصاح عف إجمالي الدخؿ الشامؿ لإفصاح عنو في القوائـ المالية , ا
المحمميف المالييف ولكف التأثير في حالة الإفصاح في قائمة الدخؿ الشامؿ أكبر عمى اخطاء تنبؤات 

معنوية مقارنة بالإفصاح عنو في قائمة الدخؿ التقميدية , أي أف الإفصاح عف الدخؿ الشامؿ في قائمة 
 .مستقمة يجعؿ التنبؤات أقؿ تشتتاً ) أكثر دقة ( 

لعدـ وجود تأثير لإشارة بنود الدخؿ  (7)(    ,.Pandi, et al)  وعمى خلاؼ ذلؾ خمصت دراسة
ما يتفؽ  وعمى قرار المستثمريف , وىو الشامؿ عمى قرار الشركات باختيار طريقة عرض الدخؿ الشامؿ

  .  (8)(2119السيد حسن )ودراسة (     ,.Banks, et al)  مع ما توصمت إلية دراسة
إلى تقييـ أثر بنود الدخؿ  (9)(     , Fernandez, & Arana) دراسة ومف ناحية أخرى ىدفت

وأظيرت  , الشامؿ الآخر عمى العائد عمى حقوؽ الممكية مقارنة بنفس المعدؿ وفقاً لقائمة الدخؿ التقميدية
نتائج الدراسة وجود تأثير ىاـ إحصائياً عمى العائد عمى حقوؽ الممكية متضمناُ بنود الدخؿ الشامؿ مقارنة 

أحمد ) دراسةوقد توصمت  الدراسة , بالعائد عمى حقوؽ الممكية وفقاً لصافي الدخؿ التقميدية خلاؿ سنوات
مؿ الأخرى عمى تغير أسعار الأسيـ لمبنوؾ إلى وجود قوة تفسيرية لبنود الدخؿ الشا (11)(2112عصيمي 

السعودية والتي تكوف مع صافي الربح الدخؿ الشامؿ . كما توصمت الدراسة إلى أف الدخؿ الشامؿ يفسر 
 & Lin) دراسة كؿ مف , واتفقت % مف تغيرات أسعار الأسيـ لمبنوؾ السعودية55نسبة عالية حوالي 
Rong ,      ) ودراسة , (Brian, et al.,     ) ,مع ىذا ( 2119سامي ىميل )  ودراسة

  . (11)الاتجاه أيضاً 
إلى المقارنة بيف مكاسب أو خسائر استثمارات ىدفت  (12)(     , Jones & Smith) أما دراسة

أوراؽ مالية التي يتـ التقرير عنيا ضمف بنود الدخؿ الشامؿ , وبيف مكاسب أو خسائر استثمارات أوراؽ 
مالية بغرض المتاجرة التي يتـ التقرير عنيا ضمف قائمة الدخؿ مف حيث أثرىما عمى خاصية الملاءمة 

ية الاستمرارية , وترى ىذه الدراسة أف كؿ مف مكاسب وخسائر وخاصية القدرة عمى التنبؤ وخاص
استمارات الأوراؽ المالية المتاحة لمبيع وبغرض المتاجرة ىي في الغالب بنود متمايزة في طبيعتيا فيي 
بنود عارضة قدرتيا في المساعدة عمى التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية قميمة , وتمثؿ جزء قميؿ مف قيمة 
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شأة , وطبقاُ لمعايير المحاسبة الحالية فإف مكاسب وخسائر استثمارات الاوراؽ المالية بغرض المتاجرة المن
يتـ الاعتراؼ بيا ضمف قائمة الدخؿ , أما مكاسب وخسائر استثمارات الاوراؽ المالية المتاحة لمبيع فيتـ 

 . راؼ بيا ضمف قائمة الدخؿ الاعتراؼ بيا ضمف قائمة الدخؿ الشامؿ لحيف تحققيا وعندئذ يتـ الاعت
ولقد توصمت الدراسة إلى أف خاصية الملاءمة تتوافر في كؿ مف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر  

والبنود الخاصة وصافي الدخؿ والتدفقات النقدية , ولكف توافر الملاءمة المتعمقة ببنود الدخؿ الشامؿ أقؿ 
البنود الخاصة تأخذ  مف البنود الخاصة وصافي الدخؿ والتدفقات النقدية , كما أف خاصية الاستمرارية في

صفر )لأنيا بنود عارضة( , وفي بنود الدخؿ الشامؿ الأخرى تأخذ قيمة سالبة عبر الزمف , أي أف 
مكاسب وخسائر بنود الدخؿ الشامؿ ومكاسب وخسائر البنود الخاصة مختمفيف في طبيعتيما وذلؾ فيما 

لبنود الخاصة ليا قدرة كبيرة عمى التنبؤ يتعمؽ بخاصية الاستمرارية , كما توصمت الدراسة أيضاُ إلى أف ا
بصافي الدخؿ المستقبمي والتدفقات النقدية المستقبمية , بينما بنود الدخؿ الشامؿ الأخرى قدرتيا عمى 

)  دراسة  و,  (    ,.Bareja, et al)  , وىو ما يتفؽ مع ما توصمت إليو دراسةالتنبؤ ضعيفة 
Harasheh, et al.,    )(13). 

 : تقسيميا إلى قسمينوبتحميل نتائج الدراسات السابقة يمكن 
سعت لبياف أثر تعدد بدائؿ الإفصاح عف معمومات الدخؿ الشامؿ عمى القسـ الأوؿ دراسات ) أ (  

, فيما بينيا  تمؾ الدراساتنتائج  تباينت , وقد ملاءمة المعمومات المحاسبية وعمى قرارات المستثمريف
الدخؿ الشامؿ  طريقة عرض معمومات 2015( المعدؿ 1المحاسبة المصري رقـ )ولقد حسـ معيار 
" أنو يجب عمى المنشأة الافصاح عف كافة بنود الدخؿ 81حيث نص في الفقرة " في قائمة مستقمة ,

الشامؿ التي تـ الاعتراؼ بيا خلاؿ الفترة في قائمتيف منفصمتيف أحداىما تعرض مكونات الربح أو 
ة الدخؿ التقميدية" والثانية تبدأ بالربح او الخسارة وتعرض عناصر الدخؿ الشامؿ الآخر الخسارة "قائم

 . " قائمة الدخؿ الشامؿ " 
سعت  إلى بياف أثر معمومات الدخؿ الشامؿ عمى كؿ مف الأداء القسـ الثاني مف الدراسات السابقة )ب( 

دارة الأرباح و عمى قرارات المستثمريف مقارنة بالدخؿ التقميدي , ولقد تباينت نتائج  المالي لممنشآت , وا 
حيث أثبتت بعض منيا أفضمية معمومات الدخؿ الشامؿ مقارنة بمعمومات صافي الدخؿ  , تمؾ الدراسات

التقميدي , بينما دراسات أخرى لـ تجد أي دلالة إحصائية عمى أفضمية معمومات الدخؿ الشامؿ عف 
بالنسبة لمدراسات العربية , وىذا يعُد دافع مف دوافع الدراسة الحالية , الدخؿ التقميدي , ولا يختمؼ الحاؿ 

حيث تتميز ىذه الدراسة عف الدراسات السابقة العربية أنيا تأتي بعد أربع سنوات عمى صدور المعيار 
والذي ألزـ الشركات المصرية المسجمة في بورصة  2015( عرض القوائـ المالية لعاـ 1المصري رقـ )

  ؽ المالية بإعداد قائمة مستقمة لمدخؿ الشامؿ .الأورا
 :  مشكمة البحث -3

انتقادات عديدة لمدخؿ التقميدي كمقياس للأداء ومنيا عدـ اعترافو بالتغيرات في قيـ  وُجيت       
الأصوؿ والالتزامات سواء أكانت فعمية أو تضخمية وذلؾ لاعتماده عمى التكمفة التاريخية , وبالتالي يخفؽ 

نظمات المينية ودفعت تمؾ الانتقادات الم, في إمداد مستخدمي القوائـ المالية بالمعمومات المفيدة 
( والتي تحولت إلى مجمس معايير المحاسبة IASCلممحاسبة وكذلؾ لجنة معايير المحاسبة الدولية )
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( إلى الاىتماـ بطرؽ عرض المعمومات المالية عف المركز المالي والتدفقات النقدية IASBالدولية )
سبي لتشمؿ العمميات غير والتغير في حقوؽ الممكية ,  وكذلؾ التوسع في عرض قائمة الدخؿ المحا

" , وتفيد معمومات الدخؿ Comprehensive Incomeالمستمرة وصولًا الى بنود الدخؿ الشامؿ " 
الشامؿ في تقييـ الأداء المالي لمشركات بالإضافة إلى المساعدة في الحكـ عمى قدرة وفاعمية المنشأة في 

 توظيؼ الموارد الإضافية .
ىذا البحث بالإجابة عف السؤاؿ التالي : " ىؿ يساعد تبني مفيوـ ويتبمور التساؤؿ الرئيس في  

الدخؿ الشامؿ كمقياس للأداء المالي لمشركات عمى تلافي أوجو القصور في الاعتماد عمى التكمفة 
التاريخية وكذلؾ تلافي صعوبات ومشكلات استخداـ القيمة العادلة في إعداد القوائـ والتقارير المالية وبما 

 ."  قرارات المستثمريف في بورصة الأوراؽ المالية مف يُحسف
 أىداف البحث : -4

 :التاليةىداف إلى تحقيق الأ –بصفة رئيسة  –يسعى البحث 
مف الأدب المحاسبي والمعايير المحاسبية  في كؿ تحميؿ مفيوـ الدخؿ الشامؿ ومبرراتو وأىميتو) أ ( 

 .  المصرية والمعايير الدولية والأمريكية
التعرؼ عمى أىمية بنود الدخؿ الشامؿ وانعكاسو عمى القرارات الاستثمارية الملائمة مثؿ قرار )ب( 

 الاحتفاظ بالأوراؽ المالية أو قرار التخمص منيا او الدخوؿ في استثمارات جديدة .
 : فرض البحث -5

 تحقيقاً لأىداف البحث يمكن صياغة الفرض الرئيس لمبحث كما يمي:     
 ذو دلالة إحصائية لبنود الدخل الشامل عن صافي ربح العام عمى قرارات المستثمرين " " يوجد تأثير

 منيجية البحث : -6
التحميؿ النظري  مف خلاؿ الاستقرائيالمنيج  لتحقيؽ أىداؼ الدراسة سيتـ الاعتماد عمى  

كذلؾ و التي تتناوؿ مفيوـ الدخؿ الشامؿ ,  –عمى المستوى الأكاديمي  –لمدراسات والبحوث السابقة 
( " 1) منيا معيار التقرير المالي الدولي رقـ ) إصدارات المنظمات المينية بخصوص موضوع الدراسة

 –عمى المستوى الميني  -  2015( المعدؿ 1رقـ ) عرض القوائـ المالية " والمعيار المصري المقابؿ لو
دخؿ شامؿ( , وذلؾ بيدؼ الوصوؿ إلى استنتاجات عف مدى أىمية والذي يُمزـ الشركات بإعداد قائمة 

المعمومات الناتجة عف تطبيؽ مفيوـ الدخؿ الشامؿ بالإضافة إلى التوصؿ إلى مقاييس يمكف استخداميا 
تحميؿ وتقييـ دور مدخؿ الدخؿ تطبيقية بيدؼ سوؼ يتـ إجراء دراسة . و في التقييـ المالي لمشركات 

 في, ومدى مساىمة بنود الدخؿ الشامؿ  المنشورة لمقوائـ المالية محتوى المعموماتي الشامؿ في تحسيف ال
الاستثمارية الملائمة مثؿ قرار الاحتفاظ بالأوراؽ المالية أو قرار التخمص منيا او الدخوؿ القرارات تحسيف 

  في استثمارات جديدة .
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 مكونات البحث :  -8
 لأىدافو سيتـ تقسيـ البحث إلى النقاط التالية:عمى ضوء مشكمة البحث وتحقيقاً 

 . مفيوم الدخل الشامل وأىمية الإفصاح عنوأولًا : 
 .مكونات الدخل الشامل ثانياً: 

 الدراسة التطبيقية.ثالثاً: 
 : وفيما يمي العرض التفصيمي ليذه النقاط

 :ومداخل قياسو  مفيوم الدخل الشامل وأىمية الإفصاح عنوأولًا: 
 لذلؾباىتماـ كبير في البيئة المحاسبية سواء العممية أو التطبيقية, الدخؿ الشامؿ حظي مفيوـ 

مفيوـ الدخؿ الشامؿ وأىمية تناوؿ  ه النقطة. وبناءً عمى ذلؾ سيتـ في ىذتعددت المفاىيـ المرتبطة بو 
 ومداخؿ قياسو .  الإفصاح عنو

 :الدخل الشامل . مفيوم  1
الشامؿ ىو مفيوـ غير حديث حيث عرفت نشرة مفاىيـ المحاسبة المالية رقـ إف مفيوـ الدخؿ 

الدخؿ الشامؿ بأنو " كؿ تغيير يطرأ عمى حقوؽ الممكية خلاؿ فترة مالية نتيجة  1985( في ديسمبر 6)
أحداث أو ظروؼ ماعدا تمؾ الناتجة مف استثمارات الملاؾ او توزيعات الأرباح ليـ " . وقد عرؼ معيار 

( الدخؿ الشامؿ عمى أنو صافي الدخؿ مضافاً إليو الدخؿ الشامؿ الآخر , 130اسبة الأمريكي رقـ )المح
وقد تـ استخداـ مصطمح الدخؿ الشامؿ الآخر للإشارة إلى الإيرادات والمصروفات والمكاسب والخسائر 

سبية المتعارؼ التي تدخؿ ضمف الدخؿ الشامؿ وتخرج عف نطاؽ صافي الدخؿ وذلؾ وفقاً لممبادئ المحا
عمييا , أيضاً أشار المعيار إلى أف الدخؿ الشامؿ الآخر يمثؿ البنود المستبعدة مف قائمة الدخؿ ولكف تـ 

 . ( 14) الإفصاح عنيا كرصيد في عنصر منفصؿ لحقوؽ الممكية في قائمة المركز المالي
أف  2015( ضمف المعايير المصرية الصادرة 1وقد ورد في معيار المحاسبة المصري رقـ )

يشمؿ بنود الدخؿ والمصروؼ )بما في   Other Comprehensive Incomeالدخؿ الشامؿ الآخر 
ذلؾ تسويات إعادة التبويب والتي لا يعترؼ بيا في الأرباح والخسائر " قائمة الدخؿ " لما تتطمبو أو 

بو معايير المحاسبة المصرية الأخرى ( , وأيضاً عرؼ المعيار إجمالي الدخؿ الشامؿ بأنو التغيير  تسمح
معاملات في حقوؽ الممكية خلاؿ الفترة والناتج عف معاملات وأحداث أخرى فيما عدا التغيرات الناتجة عف 

 .   ( 15)ر والدخػػػؿ الشامؿ الآخر والخسائالأرباح مع الملاؾ , ويشمؿ إجمالي الدخؿ كافة بنود كػػػػػػػؿ مف 
الدخؿ الشامؿ عمى أنو " كافة التغيرات في حقوؽ  (16)( Jurgen &Tsujiyam )وعرؼ كؿ مف 

الممكية خلاؿ الفترة الناتجة مف العمميات , وكذلؾ التغيرات الناتجة مف الأحداث الأخرى باستثناء تمؾ 
 الناتجة مف الاستثمارات عف طريؽ الملاؾ أو توزيعات الأرباح عمييـ . 

لتي تطرأ عمى حقوؽ الممكية خلاؿ فترة زمنية أنو يشمؿ جميع التغيرات ا ( 17)( Almazari)ويعرفو 
مستبعداً تمؾ الناتجة عف استثمارات الملاؾ والتوزيعات عمييـ , ولا يقتصر عمى العمميات السابقة , بؿ 
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يتضمف البنود غير المعتادة وغير المتكررة المختمفة عف نشاط المنشأة العادي , وقد تحدث نتيجة تغير 
 عمميات غير المستمرة كالكوارث الطبيعية والحوادث . في المبادئ المحاسبية وال

 :الدخل الشامل  الإفصاح عن . أىمية 2

الإفصاح مف المبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا وىو قديـ قدـ المحاسبة ولكف ازدادت أىميتو مع 
تطور المحاسبة , والإفصاح ىو تقديـ المعمومات إلى مستخدمي القوائـ المالية بشكؿ صحيح لمساعدتيـ عمى 

مي القوائـ والتقارير المالية اتخاذ القرارات السميمة , وىو يعبر عف كؿ المعمومات التي يحتاج إلييا مستخد
بشرط أف تكوف تمؾ المعمومات سميمة ودقيقة وملاءمة وموثوؽ فييا , ولقد شجع معيار الدخؿ الشامؿ بعد 
صدوره المنشآت الأمريكية عمى الإفصاح عف الدخؿ الشامؿ , وذلؾ لتقديـ صورة شاممة ودقيقة عف أداء 

 .( 18)المالية  المنشآت خلاؿ الفترات التي تغطييا القوائـ 
إف الدخؿ الشامؿ يعطي صورة أكثر تفصيلًا وشمولية لمصادر الإيرادات والمصروفات وتقدير أفضؿ  

للأداء مقارنة بقائمة الأرباح والخسائر التقميدية التي تقتصر عمى الإيرادات والمصروفات التشغيمية والمالية , 
زيادة القدرة التنبؤية بالأرباح المستقبمية , وتوفير المزيد  ويؤدي وجوده إلى توفير الشمولية وما ينجـ عنيا مف

مف انضباط المديريف المالييف بسبب توثيؽ المعمومات غير التشغيمية التي قد يكوف بإمكاف البعض إخفاءىا , 
فة , ويشمؿ الإفصاح عف الدخؿ الشامؿ كا (19)مما يؤدي إلى المزيد مف الدقة والشفافية والملاءمة والشمولية 

مصادر خمؽ القيمة حيث يعكس المصادر الداخمية لممنشأة ) قائمة الدخؿ( وأيضاً يعكس أثر العوامؿ 
 .    (20)( تمؾ المصادر3الخارجية عمييا أيضاً ) قائمة الدخؿ الشامؿ ( ويوضح الشكؿ التالي رقـ )

 ( 1شكؿ رقـ )
 العلاقة بيف صافي الدخؿ والدخؿ الشامؿ 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

يُعد الدخؿ الشامؿ مؤشر ملائـ لتقييـ أداء الإدارة ويُفيد المحمميف المالييف , إعداد نظاـ حوافز 
الإدارة عمى أساس الدخؿ الشامؿ يجبر الإدارة عمى الاحتياط لكافة العوامؿ التي تؤثر عمى قيمة المنشأة 

 الشاملالدخل  صافً الدخل

 (+الاٌرادات )

 (-المصروفات )

 المكاسب )+(

 ( -الخسائر )

 

تغٌرات فً حقوق  صافً الدخل 

الملكٌة بخلاف 

 المعاملات مع الملاك 
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بالنسبة لممحمميف المالييف  ويخفض احتماؿ قياـ الإدارة بتصريفات احتمالية لإدارة الأرباح , وكذلؾ
 .   (21) سيضطروا لتقدير كافة العوامؿ التي تؤثر عمى الدخؿ الشامؿ

 مكونات الدخل الشامل : ثانياً: 
إف الدخؿ الشامؿ يتكوف مف صافي الدخؿ والدخؿ الشامؿ الآخر , وقد اشتممت بنود الدخؿ الشامؿ 

 :  ( 22)( بعنواف " الإفصاح عف الدخؿ الشامؿ " عمى ما يمي 130الآخر مف واقع المعيار الأمريكي رقـ )
 المكاسب والخسائر التي لـ تتحقؽ الناتجة عف تقييـ استثمارات الأوراؽ المالية المتاحة لمبيع .   -1
 المكاسب والخسائر الناتجة عف ترجمة القوائـ المالية بالعملات الأجنبية .   -2
 تسويات الحد الأدنى مف التزامات المعاش .    -3

( المعدؿ 1عيار المحاسبي المصري رقـ )وتتضمف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر وفقاً لما جاء بالم
فإف الدخؿ الشامؿ الآخر يشمؿ بنود الدخؿ والمصروؼ )بما في ذلؾ( تسويات إعادة التبويب  2015

والتي لا يعترؼ بيا في الأرباح والخسائر "قائمة الدخؿ" طبقاً لما تتطمبو أو تسمح بو معايير المحاسبة 
 : ( 23) لشامؿ الآخر ما يميالمصرية الأخرى , وتتضمف بنود الدخؿ ا

 ( " مزايا العامميف" .  38إعادة قياس نظـ المزايا المحددة )معيار المحاسبة المصري رقـ  -1
) معيار   بالعممة الأجنبية لنشاط أجنبي المكاسب والخسائر الناتجة عف ترجمة القوائـ المالية  -2

 ملات الأجنبية " . ( " أثر التغيرات في أسعار صرؼ الع 13المحاسبة المصري رقـ 
المكاسب والخسائر الناتجة عف إعادة تقييـ الأصوؿ المالية المتاحة لمبيع ) معيار المحاسبة   -3

 ( " الأدوات المالية : الاعتراؼ والقياس " . 26المصري رقـ 
الجزء الفعاؿ مف المكاسب والخسائر عمى أدوات التغطية المستخدمة في تغطية التدفؽ النقدي )  -4

 ( " الأدوات المالية : الاعتراؼ والقياس " .26المحاسبة المصري رقـ معيار 
 :  (24)وىو ما يمكف التعبير عنو عمى النحو التالي 

 (2شكؿ رقـ )
 مكونات الدخؿ الشامؿ

 

وسوؼ يتناوؿ الباحث مكونات الدخؿ الشامؿ الآخر وفقاً لممعايير الدولية والمصرية بالتفصيؿ عمى النحو 
 التالي :

  (CIالدخؿ  الشامؿ  ) 

الدخؿ 
 (CIالشامؿ )

 الدخؿ الآخر
Other income 

 صافي الدخؿ
Net income 

 (CIالدخؿ الشامؿ )

  (CIالدخؿ الشامؿ ) 
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 التغير في فائض إعادة تقييم الأصول الثابتة .  – 1
أصوليا ,  تمثؿ الأصوؿ الثابتة في المنشآت الصناعية بأشكاليا النظامية المختمفة نسبة عالية مف 

وقد أبدت الييئات والمجالس المينية الكثير مف الاىتماـ بيا وأًصدرت العديد مف المعايير التي تناولت 
القياس والعرض والإفصاح عنيا , ويعد استخداـ أساس القيمة العادلة في إعادة تقييـ الأصوؿ الثابتة مف 

كاديمييف بيف الترحيب والتحفظ , فبينما نجد المواضيع التي أثارت جدلًا واسعاً في أوساط المينييف والأ
أنيا تُمنع وفقاً لممعايير المحاسبية الأمريكية والسعودية , يسمػػػػح باستخداميا وفقاً لمعايير المحػػػػػػػػاسبة 

 . (25)  الدوليػػػػػػة والبريطانية والاسترالية والمصرية
ثابتة بأنيا " البنود الممموسة التي ( الأصوؿ ال10وقد عرؼ معيار المحاسبة المصري رقـ ) 

تحتفظ بيا المنشأة لاستخداميا في إنتاج أو توريد السمع أو الخدمات أو في التأجير لمغير أو في 
. أما فيما يتعمؽ بتقييـ ( 26) أغراضيا الإدارية , ومف المتوقع استخداميا عمى مدار أكثر مف فترة واحدة

( إمكانية تقويـ الأصوؿ الثابتة في أي تاريخ 16حاسبة الدولي رقـ )الأصوؿ الثابتة فقد أوضح معيار الم
لاحؽ لتاريخ اقتنائيا , أما عمى أساس تكمفتيا التاريخية مخصوماً منيا مجمع إىلاكيا , أو بقياس قيمة 
الأصوؿ الثابتة عمى أساس قيمتيا العادلة مخصوماً منيا مجمع اىلاكيا وذلؾ كمعالجة بديمة مسموح بيا 

 طمب ذلؾ الآتي : ويت
  يجب القياـ بإعادة تقويـ الأصوؿ الثابتة التي تتعرض لتغيرات وتقمبات جوىرية وكبيرة في قيمتيا

العادلة سنوياً , ويكتفي بإعادة التقييـ كؿ ثلاث سنوات أو خمس سنوات إذا كانت التقمبات في قيمتيا 
 العادلة غير جوىرية . 

  الثابتة , فأنو يجب إعادة تقويـ كامؿ لمصنؼ الذي ينتمي لو البند عندما يعاد تقويـ أحد بنود الأصوؿ
 المعاد تقويمو وذلؾ تجنباً لممارسة إعادة التقويـ الانتقائي . 

  عندما تزاد القيمة المدرجة لبند أو مجموعة مف الأصوؿ الثابتة نتيجة لإعادة التقويـ , يجب تسجيؿ
مؿ الآخر , إلا أذا كانت ىناؾ مؤشرات تدؿ عمى اف ىذه الزيادة أو النقص كأحد بنود الدخؿ الشا

النقص في قيمة الأصؿ دائـ ففي ىذه الحالة يمكف الاعتراؼ بو ضمف قائمة الدخؿ كخسائر , وفي 
حالة زيادة القيمة العادلة مرة أخرى يتـ الاعتراؼ بالزيادة الناتجة عف إعادة التقييـ في قائمة الدخؿ 

ة المعترؼ بيا كدخؿ قيمة النقص السابؽ لإعادة تقويـ نفس البند والذي وذلؾ بحيث لا تتجاوز الزياد
 كاف قد تـ الاعتراؼ بو سابقاً كخسائر .

  يتـ تحويؿ فائض إعادة التقييـ للأصوؿ الثابتة مف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر إلى الأرباح المحتجزة
عند استبعاد الأصؿ أو القياـ ببيعو , ويمكف أف يتـ التحويؿ تدريجياً عمى السنوات المتبقية مف عمر 

 اريخية . الأصؿ كفرؽ بيف مصروؼ الاىلاؾ عمى أساس كؿ مف قيمتو العادلة والتكمفة الت
  , عندما تدرج الأصوؿ الثابتة بالقيمة العادلة يجب الإفصاح عف الأساس المستخدـ في إعادة التقييـ

وتاريخ سرياف إعادة التقييـ , وما إذا كانت عممية التقييـ قد تمت مف قبؿ خبير محايد , وطبيعة أي 
 مؤشرات لمقياس استخدمت في تحديد القيمة العادلة .
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 :          Financial Instrumentsالأدوات المالية  -2
تعتبر الأدوات المالية مف البنود الرئيسة في قائمة المركز المالي لمعديد مف المنشآت ,  ومع تزايد 
الإقباؿ مف منشآت الأعماؿ المختمفة عمى الاستثمار في السندات والأسيـ والمشتقات المالية أصبح ىناؾ 

الأعماؿ والمركز المالي مف تمؾ الاستثمارات , ويعد تصنيؼ الأدوات المالية ضمف  تأثير عمى نتائج
( ذو أىمية لكونيا تحدد المعاممة المحاسبية للأداة 39الفئات الواردة في معيار المحاسبة الدولي رقـ )

ف خلاليا الاعتراؼ باعتبارىا أصلًا أو التزاماً وتحدد مف خلاليا كيفية قياس الأدوات المالية , كما تتحدد م
 بالمكاسب أو الخسائر الناتجة عف قياس الأداة المالية  .

( الأداة المالية بأنيا " أي عقد ينشأ عف كؿ مف 39وقد عرؼ معيار المحاسبة الدولي رقـ )
أصوؿ مالية لمنشأة أو التزامات مالية عمى المنشأة أو حقوؽ مساىميف لمنشأة أخرى " , وتصنؼ الأدوات 

إلى فئتيف رئيسيتيف,  فإذا ترتب عمى الأداة المالية تدفؽ منافع اقتصادية إلى المنشأة فأنيا تصنؼ  المالية
أصوؿ مالية , أما اذا ترتب عمييا تدفؽ منافع اقتصادية مستقبمية متوقعة مف المنشأة فإنيا تصنؼ 

 التزامات مالية .
) الاعتراؼ والقياس والافصاح ( ىذا ويوجد اتفاؽ , إلى حد كبير , في المعالجات المحاسبية 

( والمعيار 159( والمعيار الأمريكي رقـ )39الخاصة بالأدوات المالية بيف معيار المحاسبة الدولي رقـ )
 :   (27)( . وتصنؼ الأدوات المالية إلي ثلاث فئات رئيسية وىي26المصري رقـ )

 الاستثمارات المالية بغرض المتاجرة .  (أ )
ىي الاستثمارات التي تـ شراؤىا بنية بيعيا وذلؾ بقصد تحقيؽ أرباح مف التغيرات السعرية في المدى 
القصير ولفترة لا تزيد عف ثلاثة أشير مف تاريخ شرائيا . ويتـ تقييـ ىذه الاستثمارات عمى أساس 

اشئة عف تغيرات القيمة قيمتيا العادلة , ويتـ إدراج كؿ الأرباح أو الخسائر المحققة وغير المحققة الن
 العادلة في قائمة الدخؿ .    

 الاستثمارات المالية المحتفظ بيا حتى تاريخ الاستحقاق . (ب )
تعرؼ الاستثمارات المالية المحتفظ بيا حتى موعد الاستحقاؽ بأنيا أصوؿ مالية ذات مدفوعات قابمة    

ائدة ثابتة ومحدد ميعاد استحقاقيا ( , لمتحديد أو ثابتة , وموعد استحقاقيا ثابت ) مثؿ سندات ذات ف
ويكوف لدى المنشأة النية والقدرة عمى الاحتفاظ بيا حتى حموؿ تاريخ الاستحقاؽ , ويقصد بيذه الفئة 
الاستثمارات في السندات وأدوات الديف التي لف تبيعيا المنشأة قبؿ تاريخ استحقاقيا بغض النظر عف 

 و أداء المنشأة المالي . التغيرات في أسعار السوؽ أو مراكز أ
ويتـ تقييـ الاستثمارات المالية المحتفظ بيا حتى تاريخ الاستحقاؽ بالتكمفة المستيمكة باستخداـ طريقة    

الفائدة الفعالة ) متوسط الفائدة السائد في السوؽ ( , وتعرؼ التكمفة المستيمكة بأنيا تكمفة اقتناء 
دار أو مستبعداً منيا خصـ الإصدار وذلؾ حسب الأحواؿ , الأصؿ المالي مضافاً إلييا علاوة الإص

ناقصاً أقساط سداد المبمغ واستيلاؾ علاوة أو خصـ الإصدار بطريقة معدؿ الفائدة الفعاؿ , ويدرج 
 الاستيلاؾ بقائمة الدخؿ . 

لدفترية وفي حالة حدوث تدىور في القيمة العادلة عف القيمة الدفترية لكؿ استثمار يتـ تعديؿ القيمة ا 
بقيمة الانخفاض وتحميمو عمى قائمة الدخؿ , عمى أنو في حالة حدوث ارتفاع في القيمة العادلة يتـ 
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إضافتو إلى قائمة الدخؿ بذات البند وفي حدود ما سبؽ تحميمو عمى قوائـ الدخؿ عف فترات مالية 
 سابقة .    

 الاستثمارات المالية المتاحة لمبيع . (ج )
تعرؼ الاستثمارات المالية المتاحة لمبيع بأنيا تمؾ الأصوؿ المالية التي لا تكوف مصنفة عمى أنيا بغرض 
المتاجرة أو محتفظ بيا حتى تاريخ الاستحقاؽ , ويتـ تقييـ الاستثمارات المالية المتاحة لمبيع عمى 

لقيمة العادلة في القوائـ المالية أساس القيمة العادلة , وتدرج الأرباح أو الخسائر الناشئة عف تغيرات ا
 عمى النحو التالي : 

  الأرباح أو الخسائر المحققة بالفعؿ والناتجة مف بيع الأصوؿ المالية المتاحة لمبيع يتـ إدراجيا في
 قائمة الدخؿ . 

  الأرباح غير المحققة ) الخاصة بالأوراؽ المالية التي لـ تباع بعد( والتي تنشأ مف حدوث تغيرات في
لقيمة العادلة للأصوؿ المالية المتاحة لمبيع بيف تاريخي إعداد القوائـ المالية وتاريخ الشراء يتـ إدراجيا ا

 كبند مف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر . 
  في حالة حدوث تدىور في قيمة ىذه الأوراؽ يتـ تخفيض قيمة الاستثمارات المالية المتاحة لمبيع بقيمة

المتراكـ ضمف قائمة الدخؿ إذا كاف ىناؾ مؤشراً عمى استمرارية ىذا  ىذا التدىور وتحويؿ الرصيد
 التدىور . 

  في حالة حدوث زيادة تالية في القيمة العادلة لاستثمار سبؽ تحميؿ خسائره عمى قائمة الدخؿ , يتـ
الاعتراؼ بيذه الأرباح بقائمة الدخؿ في حدود المبالغ السابؽ الاعتراؼ بيا كخسائر , وأي زيادة 
تحدث بعد ذلؾ يتـ إدراجيا ضمف بنود الدخؿ الشامؿ الأخر وكذلؾ أي زيادة تالية في القيمة العادلة 

 للاستثمارات المالية المتاحة لمبيع . 
  عند إلغاء الأصؿ المالي المتاح لمبيع مف الدفاتر أو عند التصرؼ فيو أو عندما يتعرض الأصؿ

ر المتراكمة المعترؼ بيا ضمف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر لانخفاض قيمتو , يتـ ترحيؿ الأرباح والخسائ
 سابقاً إلى قائمة الدخؿ . 

 . -منافع )مزايا( العاممين  –المكاسب أو الخسائر الاكتوارية  -3
في الفرؽ في تقييـ الالتزامات الناشئة عف خطط معاشات   تتمثؿ المكاسب أو الخسائر الاكتوارية

العامميف ذات المنافع المحددة والتي يتـ الاعتراؼ بيا طبقاً لما ىو وارد في معيار المحاسبة الدولي رقـ 
( " مزايا العامميف" , فالشركة تعد تقييماً 38( " منافع العامميف "  ومعيار المحاسبة المصري رقـ )19)

بناءاً عمى السياسات والقواعد النظامية السارية , ويتـ الاعتراؼ بو كمصروؼ في قائمة الدخؿ ,  مبدئياً 
ويتـ مقارنة ىذا التقييـ بالتقييـ الاكتواري وأي زيادة في التقييـ الاكتواري تعتبر خسارة , وأي نقص فيو 

ر التقييـ الاكتواري بعدد مف يعتبر مكسب , وكلاىما يعالج مف خلاؿ بنود الدخؿ الشامؿ الآخر , ويتأث
العوامؿ منيا المرتبات الحالية , ومعدؿ الوفيات أثناء فترة العمؿ وبعد انتيائيا , ومعدؿ دوراف العامميف 

 .    (28) والعجز والتقاعد المبكر والتضخـ وسعر الفائدة الحالي
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 مكاسب أو خسائر ترجمة القوائم المالية لمعمميات الأجنبية .  – 4
المكاسب أو الخسائر الناتجة عف ترجمة القوائـ المالية لمعمميات الأجنبية والتي يتـ الاعتراؼ بيا 

( " أثر التغيرات في 13( , والمعيار المصري رقـ )21طبقاً لما ىو وارد في معيار المحاسبة الدولي رقـ )
الشركة التابعة في الخارج أسعار صرؼ العملات الأجنبية " , وتمثؿ المكاسب الزيادة في صافي أصوؿ 

نتيجة تحويؿ أرقاميا المحاسبية مف العممة الوظيفية إلي عممة بمد الشركة الأـ , أما الخسائر فتمثؿ 
النقص في صافي أصوؿ الشركة التابعة في الخارج نتيجة تحويؿ أرقاميا المحاسبية مف العممة الوظيفية 

 إلى عممة بمد الشركة الأـ . 
 ر الجزء الفعال من أدوات التحوط لمتدفقات النقدية .مكاسب أو خسائ -5

( المشتقات وأدوات التحوط 39مف بيف الأدوات المالية التي تناوليا معيار المحاسبة الدولي رقـ ) 
, وبنفس المنطؽ المتبع في المعيار يتـ تقييـ ىذه الأدوات بالقيمة العادلة , فإذا كانت الأدوات المالية 

وؽ القيمة العادلة سواء كانت تمثؿ تحوطات يترتب عمييا تفادي التقمبات في التدفقات النقدية , فإف فر 
 مكاسب أو خسائر تعتبر أحد بنود الدخؿ الشامؿ الآخر . 

مف معيار المحاسبة عف الاستثمارات في  11وعلاوة عمى البنود السابقة , فإف الفقرة رقـ  
( وفقاً لطريقة حؽ الممكية تتطمب الاعتراؼ بحصة الشركة      ,   IAS) 28المنشآت الشقيقة رقـ 

تثمرة في صافي بنود الدخؿ الشامؿ الآخر لمشركة المستثمر فييا . وبناءً عميو فإف الدخؿ الشامؿ المس
يتضمف كافة التغيرات الناتجة عف تطبيؽ القيمة العادلة عمى الأصوؿ والالتزامات سواء لمشركة محؿ 

 ريقة حؽ الممكية . القياس أو الشركات الشقيقة ليا والتي تتـ المحاسبة عف الاستثمار فييا وفقاً لط
 اً: الدراسة التطبيقية:ثالث

تحميؿ وتقييـ دور مدخؿ الدخؿ الشامؿ في تحسيف المحتوى المعموماتي إلى  التطبيقية ىدفت الدراسة 
القوائـ المالية لمشركات , ويمكف تحقيؽ ىذا اليدؼ عف طريؽ دراسة وتحميؿ  لمقػػػػػػػػػوائـ المالية المنشورة

لبياف أثر معمومات الدخؿ   2019إلى  2016الأوراؽ المالية المصرية خلاؿ الفترة  مف  المسجمة في بورصة
 . الشامؿ عمى قرارات المستثمريف

 :دراسةعينة المجتمع و . 1
قػاً فالمسػجمة فػي بورصػة الأوراؽ الماليػة المصػرية و الشركات  كؿ  في يتمثؿ مجتمع الدراسة التطبيقية 

شػػػركة مقسػػػمة إلػػػى ثمانيػػػة  214والتػػػي بمغػػػت ,  2019حتػػػى  2016خػػػلاؿ الفتػػػرة مػػػف  لمتصػػػنيؼ القطػػػاعي
 : الآتية ضوء المحددات في, أما بالنسبة لعينة الدراسة فقد تـ اختيارىا  قطاعات

   تفُصح القوائـ المالية لمشركات عف بنود الدخؿ الشػامؿ الآخػر سػواء فػي قائمػة مسػتقمة أو ضػمف قائمػة أف
 . مة التغير في حقوؽ الممكية الدخؿ أو ضمف قائ

  . أف تشمؿ عينة الشركات عمى بند واحد عمى الأقؿ مف بنود الدخؿ الشامؿ 

  أف يستمر الإفصاح عف بنود الدخؿ الشامؿ الآخر ثلاث أو أربع سنوات متتالية حتى يتسنى لمباحث إجراء
 التحميؿ الإحصائي . 
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  تػـ اسػتبعاد الشػركات التػي أفصػحت عػف قائمػة لمػدخؿ الشػامؿ الآخػر خاليػة مػف أيػة بنػود أو تمػؾ الشػػركات
 .التي أفصحت عف بنود الدخؿ الشامؿ لعاـ واحد فقط أو عاميف 

( شػػركة والتػػي لػػـ تنطبػػؽ عمييػػا الشػػروط 144ونتيجػػة لتطبيػػؽ ىػػذه المحػػددات والشػػروط فقػػد تػػـ اسػػتبعاد )
شركة عينػة لمدراسػة مقسػمة الػى ثمانيػة قطاعػات كمػا  70اختيار فقد تـ  شركة , ولذا( 214اعلاه مف أصؿ )

  ( :1يوضحو الجدوؿ التالي رقـ )
 (1جدوؿ رقـ )

  شركات عينة الدراسة
 والتعمٌر . للإسكانشركة القاهرة   -35 . أولاً : قطاع البنوك

 والتنمٌة والتعمٌر . للإسكانن ٌشركة المصرٌ  -36 بنك البركة مصر   -1

 للفنادق والتنمٌة . أوراسوكمشركة   -33 البنك التجاري الدولً   -2

 شركة مجموعة بورتو القابضة )بورتو جروب(  -33 بنك التعمٌر والإسكان   -3

 شركة رٌكاب للاستثمارات المالٌة .  -33 بنك الشركة المصرفٌة العربٌة الدولٌة   -4

 شركة مجموعة طلعت مصطفً القابضة - 44 مصر  -بنك الكوٌت الوطنً   -5

 شركة مجموعة عامر القابضة .  -41 البنك المصري الخلٌجً   -6

 والتعمٌر للإنشاءشركة الصناعات الهندسٌة المعمارٌة   -42 بنك فٌصل الإسلامً المصري   -3

 لحلٌج الأقطان .الشركة العربٌة   -43 بنك قطر الوطنً الأهلً   -3

 شركة النساجون الشرقٌون للســــــــــــجاد .  -44 بنك قناة السوٌس   -3

 شركة جولدن تكس للأصواف .  -45 مصر  -بنك كرٌدي اجرٌكول   -14

 سادساً : قطاع الموارد الأساسية ومواد البناء          مصرف أبو ظبً الإسلامً   -11

 شركة أسٌك للتعدٌن اسكوم  .  -46 غير مصرفية ثانياُ : قطاع خدمات مالية

 (شركة البوٌات والصناعات الكٌماوٌة ) باكٌن  -43  القابضة للاستثمارات المالٌة  شركة باٌونرز  -12

 شركة حدٌد عز  .  -43 الشركة القابضة المصرٌة الكوٌتٌة .   -13

 شركة سماد مصر  ) اٌجفٌرت (   -43 الوطنٌة للاستثمارات المالٌة  الإسكندرٌةشركة   -14

 اسكندرٌة . -شركة العز الدخٌلة للصلب   -54 شركة الأهلً للتنمٌة والاستثمار   -15

الشركة السعودٌة المصرٌة للاستثمار   -16

  -51 والتموٌل 

 K .Zشركة كفر الزٌات للمبٌدات والكٌماوٌات 

شركة القاهرة الوطنٌة للاستثمار   -13

  -52 والاوراق المالٌة 

 شركة اسمنت بورتلاند طره المصرٌة  .
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 الشركة الحدٌثة للمواد العازلة .  -53 شركة القلعة للاستثمارات المالٌة .  -13

 . للإسمنتشركة السوٌس   -54 شركة الملتقى العربً للاستثمارات   -13

 شركة العز للسٌرامٌك والبورسلٌن ) الجوهرة (  -55 شركة النعٌم القابضة للاستثمارات   -24

 . للإسمنت الواديشركة جنوب   -56 شركة اوراسكوم للاستثمار القابضة   -21

 شركة لٌسكو مصر .  -53 شركة براٌم القابضة للاستثمارات المالٌة   -22

 سابعاً : قطاع تجارة وخدمات تعليمية وصناعية . شركة بلتون المالٌة القابضة .  -23

 المحولات والمنتجات الكهربائٌة  لنصر لصناعةشركة ا   -53 شركة بً بً اي  القابضة  -24

 شركة أم أم جروب للصناعة والتجارة العالمٌة .    -53 شركة راٌة القابضة للتكنولوجٌا والاتصالات   -25

 الشركة المصرٌة لخدمات النقل والتجارة )اٌجترانس(  -64 هٌرمس القابضة شركة المجموعة المالٌة   -26

ثالثاُ : قطاع اتصالات واعلام                

  -61 وتكنولوجيا المعلومات

 شركة السوٌدي إلٌكترٌك  .

الصررررناعٌة  للأقمررررارالشررررركة المصرررررٌة   -23

   -62 )ناٌل سات(

 شركة  جً بً أوتو . 

 .  ثامناً : قطاع سياحة ورعاية صحية وخدمات مساندة شركة راٌة لخدمات مراكز الاتصالات   -23

عاُ : قطاع أغذية ومشروبات برا                  

 وتبغ .

63-  

 رامكو لإنشاء القرى السٌاحٌة .  شركة 

 شركة اسٌوط الوطنٌة للتجارة والتنمٌة .    -64 مصر  –شركة أجواء للصناعات الغذائٌة   -23

 الشركة المصرٌة للمشروعات السٌاحٌة العالمٌة   -65 شركة القاهرة للدواجن   -34

 شركة بٌرامٌدز للفنادق والقرى السٌاحٌة   -66 شركة اٌدٌتا للصناعات الغذائٌة   -31

خامساُ : قطاع العقارات والمقاولات 

   -63 والمنسوجات

 شركة جولدن بٌرامٌدز بلازا . 

 شركة رواد السٌاحٌة  " الرواد " .    -63 والتعمٌر للإسكانشركة الشمس   -32

شركة الصعٌد العامة للمقاولات   -33

   -63 والاستثمار العقاري 

 لمصرٌلن فً الخارج للاستثمار والتنمٌة . شركة ا

شركة الغربٌة الاسلامٌة للتنمٌة   -34

 ) تعمٌر ( العمرانٌة

 -الشركة الدولٌة للاستثمارات الطبٌة عمان   -34

 الهاشمٌة

ويمكػف ايضػػاح نسػبة تمثيػػؿ شػركات العينػػة إلػى مجتمػػع الدراسػػة  لكػؿ قطػػاع مػف خػػلاؿ الجػدوؿ التػػالي رقػػـ 
(2 :  ) 
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 (2جدوؿ رقـ )

  نسبة تمثيؿ شركات عينة الدراسة إلى مجتمع الدراسة 

 القطاع  .  م
عدد الشركات المدرجة وفقاُ 

  . )المجتمع (للتصنٌف القطاعً 

عدد شركات 

 العٌنة  . 

نسبة شركات العٌنة 

 إلى المجتمع  . 

 %33 11 14 . قطاع البنوك 1

 %31 15 21 .  قطاع خدمات مالٌة غٌر مصرفٌة 2

3 
قطاع اتصالات واعلام وتكنولوجٌا 

 المعلومات
3 2 25% 

 %14 3 22 وتبغ . قطاع أغذٌة ومشروبات 4

5 
 قطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات

. 
46 14 34% 

 %34 12 35 قطاع الموارد الأساسٌة ومواد البناء . 6

3 
قطاع تجارة وخدمات تعلٌمٌة وصناعٌة 

. 
24 5 21% 

3 
قطاع سٌاحة ورعاٌة صحٌة وخدمات 

  مساندة
44 3 13% 

 %33 34 214 الإجــــــــــــــــــــــــمالً . 

ويتضػػح مػػف الجػػدوؿ السػػابؽ أف أكثػػر القطاعػػات التػػي أفصػػحت عػػف بنػػد أو أكثػػر مػػف بنػػود الػػدخؿ 
% 71% ,  يميو قطاع الخػدمات الماليػة غيػر المصػرفية بنسػبة 78الشامؿ الآخر ىو قطاع البنوؾ بنسبة 

الغالػب تكػوف اسػتثمارات وذلؾ نظراُ لاتجاه ىذه القطاعات إلى استثمارات ماليػة كبيػرة لػلأوراؽ الماليػة وفػي 
طويمػػة الأجػػؿ , وأف أقػػؿ القطاعػػات التػػي أفصػػحت شػػركاتيا عػػف بنػػود الػػدخؿ الشػػامؿ ىػػي قطػػاع الأغذيػػة 

 % . 18% , وقطاع السياحة والرعاية الصحية والخدمات المساندة بنسبة 14والمشروبات والتبغ بنسبة 
 أسموب الدراسة ومصادر جمع البيانات:. 2

 اعتمد الباحث في جمعو لبيانات الدراسة  عمى المصادر التالية :  
التقػػارير الماليػػة السػػنوية , ونصػػؼ السػػنوية لمشػػركات المدرجػػة فػػي بورصػػة الأوراؽ الماليػػة المصػػرية  (1)

( مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف خػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػلاؿ الموقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػع التػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالي 2019 - 2016خػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػلاؿ الفتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرة مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف )
ttps://www.mubasher.info/markets/EGXh  بالإضػػػافة إلػػػى قػػػوائـ ماليػػػة تػػػـ الحصػػػوؿ .

 عمييا مف شركة مصر لنشر المعمومات .  

https://www.mubasher.info/markets/EGX
https://www.mubasher.info/markets/EGX
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( , 2019 - 2016أسعار أسػيـ الشػركات المدرجػة فػي بورصػة الأوراؽ الماليػة خػلاؿ الفتػرة مػف )  (2)
.ceme-valley-https://sa.investing.com/equities/s-مػػػػػػػػػػػػػف خػػػػػػػػػػػػػلاؿ الموقػػػػػػػػػػػػػع التػػػػػػػػػػػػػالي 

data-historical   . 

مصادر الأدب المحاسبي متمثلُا بالكتب والدوريات والدراسات السابقة , والتي تـ الاعتماد عمييا في  (3)
 .  بناء منيجية وفروض الدراسة الإطار النظري و 

 والأساليب الإحصائية المستخذمة :  القياسأدوات . 3

بعد جمع البيانات التي تـ استخلاصيا مف القوائـ المالية وأسعار الأسيـ الخاصة بعينة الدراسة ,  
تـ تحميؿ ىذه البيانات تحميلًا وصفياً مف خلاؿ المقاييس الإحصائية الوصفية , كالوسط الحسابي 

 Simpleالبسيط  والانحراؼ المعياري , وكذلؾ اختبار العلاقة الارتباطية مف خلاؿ نموذج الانحدار 

Regression Analysis  . 
 : لمبحثاختبار الفرض الرئيس 
 عمى أنو:  لمبحثينص الفرض الرئيس 

 " يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لبنود الدخل الشامل عن صافي ربح العام عمى قرارات المستثمرين "
سوؼ يقوـ الباحث بدراسة أثر كؿ مف ) صافي ربح العاـ , اجمالي الدخؿ ولاختبار ىذا الفرض  

الشامؿ , صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ معاً " اجمالي دخؿ الفترة " ( كمتغيرات مستقمة  عمى قرارات 
ؿ ولك عينة الدراسة ) متغيرات تابعة(لالمستثمريف , مف حيث تأثير المتغيرات المستقمة عمى أسعار الأسيـ 

 : الآتي  ضؿ الفر ويتـ اختبار ىذا الفرض مف خلاطاع عمى حدة .  ق
 شركات عينة الدراسة : لاختبار الفرض الرئيس 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ  لشركات عينة الدراسة : الرئيس الفرض
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لمشركات عينة الدراسة . وسوؼ يتـ اختبار ىذا الفرض مف  وا 
جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة  خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

 كمتغير تابع .  وبيف سعر السوؽ
 

 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لمشركات عينة الدراسة   3جدوؿ رقـ )

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة

B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

Rمعامؿ التحديد المتعدد          R    09198معامؿ الارتباط المتعدد         المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية .
     

 %   .5معنوي عند مستوى الدلالة                                 119368قيمة  ؼ المحسوبة              09083

https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
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 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لمشركات عينة الدراسة  . 4جدوؿ رقـ )   

 متغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد              R    09162معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 %   . 5معنوي عند مستوى الدلالة                                    79552قيمة  ؼ المحسوبة          09062     
 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لمشركات عينة الدراسة  . 5جدوؿ رقـ )

 متغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد             R    09205معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية  
R

 %   .5معنوي عند مستوى الدلالة                                   129183قيمة  ؼ المحسوبة          09096     
( أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ مف 5( , )4( , )3رقـ )يتضح مف الجداوؿ 

جمالي دخؿ الفترة لمشركات عينة الدراسة وبيف أسعار الأسيـ عند  جمالي الدخؿ الشامؿ وا  صافي ربح العاـ وا 
دخؿ  عمى التوالي , مما يدؿ عمى أف إجمالي 09205,  09162,  09198% , بمعامؿ ارتباط 5مستوى معنوية 

الفترة يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بصافي ربح العاـ أو إجمالي الدخؿ الشامؿ كؿ عمى حده , 
Rوذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط المتعدد ليذا المتغير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

( لتأثير  
% مف التغير في 10وتعني ىذه النسبة أف حوالى % 996إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار السوؽ والتي تساوى 

Rأسعار الأسيـ في السوؽ لمشركات عينة الدراسة يعود إلى إجمالي دخؿ الفترة , وىذه النسبة أكبر مف )
( لتأثير  

جمالي الدخؿ الشامؿ عمى أسعار الأسيـ لعينة الدراسة حيث بمغ   %  عمى 692% ,  893صافي ربح العاـ وا 
 التوالي . 

 عمى مستوى شركات كل قطاع عمى حده :  الرئيساختبار الفرض 
يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ  الفرض الفرعي الأول لقطاع البنوك :

جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع البنوؾ  , وسوؼ يتـ اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء  وا 
جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعرتحميؿ الانحدار بي  ف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

 السوؽ كمتغير تابع . 
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 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع البنوؾ 6جدوؿ رقـ )     

عامؿ التحديد          R    09293معامؿ الارتباط المتعدد      .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
 %  .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                   49033قيمة  ؼ المحسوبة       R     09089المتعدد 

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع البنوؾ  7جدوؿ رقـ )       

معامؿ التحديد         R    09113معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية  
 .  %5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                              09560قيمة  ؼ المحسوبة       R     09013المتعدد 

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع البنوؾ  .8جدوؿ رقـ )

معامؿ التحديد المتعدد           R    09290معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

  % .5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                                   39945قيمة  ؼ المحسوبة       09082     
( أف ىناؾ علاقة معنويو ذو دلالة إحصائية  لصافي ربح العاـ لقطاع البنوؾ 6ويتضح مف الجدوؿ رقـ )

Rوقد بمغ القوة التفسيرية ) , 09293% بمعامؿ ارتباط  5عمى أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 
( لتأثير  

% مف التغير في أسعار الأسيـ لمبنوؾ يعود 9% وتعني ىذه النسبة أف 9صافي ربح العاـ عمى أسعار الأسيـ 
( أنو لا توجد علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف  8( , )7إلى صافي ربح العاـ , ويبيف الجدوليف رقـ )

جما % بمعامؿ 5لي دخؿ الفترة لقطاع البنوؾ وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية إجمالي الدخؿ الشامؿ وا 
R, وقد بمغ القوة التفسيرية لمنموذج ) 09290,  09113ارتباط 

جمالي دخؿ   ( لتأثير إجمالي الدخؿ الشامؿ وا 
الي بنود % عمى الترتيب وىذا يدؿ عمى عدـ وجود تأثير معنوي لإجم 892%, 193الفترة عمى أسعار السوؽ 

 الدخؿ عمى أسعار الأسيـ لقطاع البنوؾ .   

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .    .    .    

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    
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يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح العاـ  الفرض الفرعي الأول لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية :
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية, وسوؼ يتـ  والدخؿ الشامؿ وا 
جمالي دخؿ الفترة   اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

 بيف سعر السوؽ كمتغير تابع . كمتغيرات مستقمة و 
 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية9جدوؿ رقـ )

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد             R    09369معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                   99318قيمة  ؼ المحسوبة       09136     
 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية 10جدوؿ رقـ )

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    

معامؿ التحديد              R    09151معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % .5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                                    19318قيمة  ؼ المحسوبة       09023     
 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية11جدوؿ رقـ ) 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد               R    09378معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % . 5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                    99838قيمة  ؼ المحسوبة       09143     
(  أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ مف 11( , )9ويتضح مف الجدوليف رقـ )

جمالي دخؿ الفترة لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية وبيف أسعار الأسيـ عند  صافي ربح العاـ  وا 
التوالي , مما يدؿ عمى أف إجمالي دخؿ عمى   09378,  09369%  ,  بمعامؿ ارتباط 5مستوى معنوية 

الفترة يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بصافي ربح العاـ , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط 
Rالمتعدد ليذا المتغير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى  
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% مف التغير في أسعار الأسيـ يعود 1493وتعني ىذه النسبة أف % 1493أسعار الأسيـ والتي بمغت 
Rإلى إجمالي دخؿ الفترة , وىذه النسبة أكبر مف )

( لتأثير صافي ربح العاـ عمى أسعار الأسيـ لقطاع  
( أنو لا توجد علاقة 10%  . كما يبيف الجدوؿ رقـ )1396الخدمات المالية غير المصرفية  حيث بمغت  

لة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ لقطاع الخدمات المالية غير المصرفية وبيف معنويو ذات دلا
 .     09151% بمعامؿ ارتباط  5أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح  الفرض الفرعي الأول لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات :
جم الي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات , العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

وسوؼ يتـ اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ 
جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعر السوؽ كمتغير تابع .  وا 

 ر بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع الاتصالات ( تحميؿ الانحدا12جدوؿ رقـ )     
 وتكنولوجيا المعمومات 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد              R    09767معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                  109030قيمة  ؼ المحسوبة       09589     
 

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات 13جدوؿ رقـ )

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    

معامؿ التحديد              R    09470معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % .5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                                    19988قيمة  ؼ المحسوبة       09221     
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 تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات (14جدوؿ رقـ ) 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

         

Standardized 

Coefficients 
t 

مستوى 

 المعنوٌة

B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد             R    09745معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                     89724قيمة  ؼ المحسوبة       09555     
(  أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ 14( , )12) ويتضح مف الجدوليف رقـ

جمالي دخؿ الفترة لقطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات وبيف أسعار الأسيـ  مف صافي ربح العاـ  وا 
عمى التوالي , مما يدؿ عمى أف صافي   09745,  09767%  ,  بمعامؿ ارتباط 5عند مستوى معنوية 

شكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بإجمالي دخؿ الفترة , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط ربح العاـ يؤثر ب
Rالمتعدد ليذا المتغير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

( لتأثير صافي ربح العاـ عمى  
ـ يعود % مف التغير في أسعار الأسي5899% وتعني ىذه النسبة أف 5899أسعار الأسيـ  والتي بمغت 

Rإلى صافي ربح العاـ , وىذه النسبة أكبر مف )
( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع  
( أنو لا توجد 13%  , كما يبيف الجدوؿ رقـ )5595الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات حيث بمغت  

ت وتكنولوجيا المعمومات علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ لقطاع الاتصالا
 .   09470% بمعامؿ ارتباط  5وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح العاـ  الفرض الفرعي الأول لقطاع الأغذية والمشروبات والتبغ :
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع الاغذية والمشروبات والتبغ , وسوؼ يتـ  والدخؿ الشامؿ وا 
جمالي دخؿ  اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

 ف سعر السوؽ كمتغير تابع .الفترة  كمتغيرات مستقمة وبي
  

 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع الاغذية والمشروبات والتبغ  15جدوؿ رقـ )     

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة

B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد               R    09703معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                  109756قيمة  ؼ المحسوبة       09494     
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 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع الاغذية والمشروبات والتبغ  16جدوؿ رقـ )   

معامؿ التحديد المتعدد           R    09248معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 . %5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                                   09723قيمة  ؼ المحسوبة       09062     
 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع الاغذية والمشروبات والتبغ 17جدوؿ رقـ ) 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t 

مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد              R    09689معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                     99959قيمة  ؼ المحسوبة       09475     
(  أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ 17( , )15ويتضح مف الجدوليف رقـ )

جمالي دخؿ الفترة لقطاع الأغذية والمشروبات والتبغ وبيف أسعار الأسيـ عند  مف صافي ربح العاـ  وا 
ربح عمى التوالي , مما يدؿ عمى أف صافي   09689,  09703%  ,  بمعامؿ ارتباط 5مستوى معنوية 

العاـ يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بإجمالي دخؿ الفترة , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط 
Rالمتعدد ليذا المتغير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

( لتأثير صافي ربح العاـ عمى  
ر في أسعار الأسيـ يعود % مف التغي4994% وتعني ىذه النسبة أف 4994أسعار الأسيـ  والتي بمغت 

Rإلى صافي ربح العاـ , وىذه النسبة أكبر مف )
( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع  

( أنو لا توجد علاقة 16%  . كما يبيف الجدوؿ رقـ )4795الأغذية والمشروبات والتبغ حيث بمغت  
طاع الأغذية والمشروبات والتبغ وبيف أسعار معنويو ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ لق

 .     09248% بمعامؿ ارتباط  5الأسيـ عند مستوى معنوية 
يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح  الفرض الفرعي الأول لقطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات:

جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع العق ارات والمقاولات والمنسوجات , العاـ والدخؿ الشامؿ وا 
وسوؼ يتـ اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ 

جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعر السوؽ كمتغير تابع .  وا 
 
 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .    .    .    
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 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع العقارات 18جدوؿ رقـ )     
 والمقاولات والمنسوجات

معامؿ التحديد                R    09630معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 %  .5معنوي عند مستوى الدلالة                                 369186قيمة  ؼ المحسوبة          09397     
 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات 19جدوؿ رقـ )   

 متغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد              R    09344معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % . 5معنوي عند مستوى الدلالة                                   79359قيمة  ؼ المحسوبة          09118     

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات 20جدوؿ رقـ )   

 متغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t 

مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد               R    09654معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % . 5معنوي عند مستوى الدلالة                                  399143قيمة  ؼ المحسوبة          09416     

( أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف 20( , )19( , )18رقـ )ويتضح مف الجداوؿ 
جمالي دخؿ الفترة لقطاع العقارات والمقاولات  جمالي الدخؿ الشامؿ وا  كؿ مف صافي ربح العاـ وا 

 09654,  09344,  09630% , بمعامؿ ارتباط 5والمنسوجات وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 
ا يدؿ عمى أف إجمالي دخؿ الفترة يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بصافي عمى التوالي , مم

ربح العاـ أو إجمالي الدخؿ الشامؿ كؿ عمى حده , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط المتعدد ليذا المتغير . 
Rويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

ؽ والتي ( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار السو  
% مف التغير في أسعار الأسيـ في السوؽ لقطاع العقارات 4196% وتعني ىذه النسبة أف  4196تساوى 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    
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Rوالمقاولات والمنسوجات يعود إلى إجمالي دخؿ الفترة , وىذه النسبة أكبر مف )
( لتأثير صافي ربح  

جمالي الدخؿ الشامؿ عمى أسعار الأسيـ لقطاع العقارات والمقاولا ت والمنسوجات حيث بمغ  العاـ وا 
 %  عمى التوالي . %1198 ,  3997

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح  الفرضية الفرعي الأول لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء  :
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء ,  العاـ والدخؿ الشامؿ وا 

ختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وسوؼ يتـ ا
جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعر السوؽ كمتغير تابع .   وا 

 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء 21جدوؿ رقـ )

معامؿ التحديد المتعدد             R    09641معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5معنوي عند مستوى الدلالة                                   329735قيمة  ؼ المحسوبة          09411     

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء22جدوؿ رقـ )   

معامؿ التحديد              R    09694معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 %  .5معنوي عند مستوى الدلالة                                   439571قيمة  ؼ المحسوبة          09481     
( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع الموارد الأساسية ومواد 23جدوؿ رقـ )

 البناء

المستقلمتغٌر   

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t 

مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد            R    09669معامؿ الارتباط المتعدد           .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 %  . 5معنوي عند مستوى الدلالة                                      389021قيمة  ؼ المحسوبة          09447     

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

 متغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    
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( أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ 23( , )22( , )21ويتضح مف الجداوؿ رقـ )
جمالي دخؿ الفترة لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء وبيف  مف صافي ربح العاـ جمالي الدخؿ الشامؿ وا  وا 

عمى التوالي , مما  09669,  09694,  09641% , بمعامؿ ارتباط 5أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 
أو إجمالي  يدؿ عمى أف إجمالي الدخؿ الشامؿ يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بصافي ربح العاـ

دخؿ الفترة كؿ عمى حده , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط المتعدد ليذا المتغير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة 
% وتعني ىذه 4891( لتأثير إجمالي الدخؿ الشامؿ عمى أسعار السوؽ والتي تساوى  Rالتفسيرية لمنموذج )

لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء يعود إلى % مف التغير في أسعار الأسيـ في السوؽ 4891النسبة أف 
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار  Rإجمالي الدخؿ الشامؿ , وىذه النسبة أكبر مف ) ( لتأثير صافي ربح العاـ وا 

 %  عمى التوالي . 4497% ,  4191الأسيـ لقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء حيث بمغت  
يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي  ارة والخدمات التعميمية والصناعية:الفرض الفرعي الأول لقطاع التج

جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع التجارة والخدمات التعميمية  ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 
والصناعية , وسوؼ يتـ اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ 

جمالي دخؿ الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعر السوؽ كمتغير تابع . ال  شامؿ وا 
( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع التجارة والخدمات التعميمية 24جدوؿ رقـ )

 والصناعية 

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

  
 صافى ربح

 العام
     E-  .    .          .    

معامؿ التحديد              R    09761معامؿ الارتباط المتعدد         .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
Rالمتعدد 

 % .  5معنوي عند مستوى الدلالة                                     269131قيمة  ؼ المحسوبة          09579     

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع التجارة والخدمات التعميمية والصناعية25جدوؿ رقـ )  

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة
B Std. Error Beta 

  
الدخل إجمالً 

 الشامل
     E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد             R    09652معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .  5معنوي عند مستوى الدلالة                                   149070قيمة  ؼ المحسوبة          09425     
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 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع التجارة والخدمات التعميمية والصناعية 26جدوؿ رقـ )  

 المتغٌر المستقل

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 .المعنوٌة 
B Std. Error Beta 

  
دخل  ً جمالإ

 الفترة
     E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد              R    09763معامؿ الارتباط المتعدد       .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .  5معنوي عند مستوى الدلالة                                   269540قيمة  ؼ المحسوبة          09583     

( أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف 26( , )25( , )24رقـ ) ويتضح مف الجداوؿ
جمالي دخؿ الفترة لقطاع التجارة والخدمات التعميمية  جمالي الدخؿ الشامؿ وا  كؿ مف صافي ربح العاـ وا 

 09763,  09652,  09761% , بمعامؿ ارتباط 5والصناعية وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 
لي , مما يدؿ عمى أف إجمالي دخؿ الفترة يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بصافي عمى التوا

ربح العاـ أو إجمالي الدخؿ الشامؿ كؿ عمى حده , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط المتعدد ليذا المتغير . 
Rويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )

ار السوؽ والتي ( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسع 
% مف التغير في أسعار الأسيـ في السوؽ لقطاع التجارة 5893% وتعني ىذه النسبة أف  5893يساوى 

Rوالخدمات التعميمية والصناعية يعود إلى إجمالي دخؿ الفترة , وىذه النسبة أكبر مف )
( لتأثير صافي  

جمالي الدخؿ الشامؿ عمى أسعار الأسيـ لقطاع التج ارة والخدمات التعميمية والصناعية حيث ربح العاـ وا 
 %  عمى التوالي . 4295% ,  5799بمغت  

يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لصافي ربح العاـ  الفرض الفرعي الأول لقطاع السياحة والرعاية الصحية :
جمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ لقطاع السياحة والرعاية الصحية , وسوؼ  يتـ والدخؿ الشامؿ وا 

جمالي دخؿ  اختبار ىذا الفرض مف خلاؿ إجراء تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ والدخؿ الشامؿ وا 
 الفترة  كمتغيرات مستقمة وبيف سعر السوؽ كمتغير تابع . 

 ( تحميؿ الانحدار بيف صافي ربح العاـ وسعر السوؽ لقطاع السياحة والرعاية الصحية  27جدوؿ رقـ )     

المستقلالمتغٌر   

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

العام صافى ربح         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد             R    09576معامؿ الارتباط المتعدد        .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                  159409قيمة  ؼ المحسوبة       09332     
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 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وسعر السوؽ لقطاع السياحة والرعاية الصحية  28جدوؿ رقـ )

المستقلالمتغٌر   

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 
مستوى 

 المعنوٌة
B Std. Error Beta 

الدخل الشاملإجمالً          E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد           R    09222معامؿ الارتباط المتعدد         .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % .5عند مستوى الدلالة  يغير معنو                                     19611قيمة  ؼ المحسوبة       09049     

 ( تحميؿ الانحدار بيف إجمالي دخؿ الفترة وسعر السوؽ لقطاع السياحة 29جدوؿ رقـ ) 
 والرعاية الصحية 

المستقلالمتغٌر   

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t 

مستوى 

المعنو

 B Std. Error Beta ٌة

دخل الفترة ً جمالإ         E-  .    .          .    

معامؿ التحديد المتعدد        R    09390معامؿ الارتباط المتعدد          .   المصدر : التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
R

 % . 5عند مستوى الدلالة  يمعنو                                      59549قيمة  ؼ المحسوبة       09152     
(  أف ىناؾ علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ 29( , )27ويتضح مف الجدوليف رقـ )

جمالي دخؿ  الفترة لقطاع السياحة والرعاية الصحية وبيف أسعار الأسيـ عند مف صافي ربح العاـ  وا 
عمى التوالي , مما يدؿ عمى أف صافي ربح   09390,  09576% ,  بمعامؿ ارتباط 5مستوى معنوية 

العاـ يؤثر بشكؿ أقوى عمى أسعار الأسيـ مقارنة بإجمالي دخؿ الفترة , وذلؾ لزيادة معامؿ الارتباط 
Rير . ويوضح ذلؾ أيضاً القوة التفسيرية لمنموذج )المتعدد ليذا المتغ

( لتأثير صافي ربح العاـ عمى  
% مف التغير في أسعار الأسيـ يعود 3392% وتعني ىذه النسبة أف 3392أسعار الأسيـ  والتي بمغت 

Rإلى صافي ربح العاـ , وىذه النسبة أكبر مف )
لقطاع ( لتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأسيـ  

( أنو لا توجد علاقة معنويو 28% , كما يبيف الجدوؿ رقـ )1592السياحة والرعاية الصحية حيث بمغت  
ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ لقطاع السياحة والرعاية الصحية وبيف أسعار الأسيـ عند 

 .  09222% بمعامؿ ارتباط  5مستوى معنوية 
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 نتائج البحث:
 بحث عن مجموعة من النتائج من أىميا : أسفر ال

جمالي  (1) جمالي الدخؿ الشامؿ وا  توجد علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف كؿ مف صافي ربح العاـ وا 
% , وذلؾ عمى مستوى شركات عينة الدراسة , 5دخؿ الفترة وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية 

جمالي ولكف وتأثير إجمالي دخؿ الفترة عمى أسعار الأ سيـ أقوى مف تأثير كؿ مف صافي ربح العاـ وا 
 الدخؿ الشامؿ . 

أسعار الأسيـ عند مستوى معنوية إحصائية بيف صافي ربح العاـ و توجد علاقة معنويو ذات دلالة  (2)
%  لكؿ مف قطاع البنوؾ , وقطاع الخدمات المالية غير المصرفية , وقطاع الاتصالات والإعلاـ 5

وتكنولوجيا المعمومات , وقطاع الأغدية والمشروبات والتبغ , وقطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات 
التجارة والخدمات التعميمية والصناعية , وقطاع  , وقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء , وقطاع

 . السياحة والرعاية الصحية والخدمات المساندة 

توجد علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي دخؿ الفترة وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى  (3)
وتكنولوجيا %  لكؿ مف قطاع الخدمات المالية غير المصرفية , وقطاع الاتصالات والإعلاـ 5معنوية 

المعمومات , وقطاع الأغدية والمشروبات والتبغ , وقطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات , وقطاع 
الموارد الأساسية ومواد البناء , وقطاع التجارة والخدمات التعميمية والصناعية , وقطاع السياحة 

قة ذات دلالة إحصائية بيف أما قطاع البنوؾ فلا توجد علا عاية الصحية والخدمات المساندة ,والر 
 . الي دخؿ الفترة  وأسعار الأسيـ إجم

توجد علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى  (4)
%  لكؿ مف قطاع العقارات والمقاولات والمنسوجات , وقطاع الموارد الأساسية ومواد البناء , 5معنوية 

 ة والخدمات التعميمية والصناعية . وقطاع التجار 

لا توجد علاقة معنويو ذات دلالة إحصائية بيف إجمالي الدخؿ الشامؿ وبيف أسعار الأسيـ عند مستوى  (5)
%  لكؿ مف قطاع البنوؾ , وقطاع الخدمات المالية غير المصرفية , وقطاع الأغذية 5معنوية 

 والمشروبات والتبغ . 

تكوف بديمو عف  صافي ربح العاـ , وكذلؾ قائمة الدخؿ الشامؿ لف إف معمومات الدخؿ الشامؿ لف  (6)
نما تقدـ قائمة الدخؿ الشامؿ معمومات مُكممة لمقوائـ المالية  تكوف بديمة عف قائمة الدخؿ التقميدية , وا 
الحالية , ولذلؾ فإف إجمالي الدخؿ الشامؿ وصافي ربح العاـ معاً ) إجمالي دخؿ الفترة ( لو تأثير 

مف تأثير صافي ربح العاـ فقط عمى أسعار الأسيـ , ولذلؾ إذا ما قورنت قائمة الدخؿ الشامؿ أقوى 
كبديؿ عف قائمة الدخؿ التقميدية وتأثيرىا عمى أسعار الأسيـ والتدفقات النقدية فإف قائمة الدخؿ 

النقدية , حيث التقميدية يكوف تأثيرىا ذو دلالة إحصائية معنوية عمى كؿ مف أسعار الأسيـ والتدفقات 
توضح النتائج السابقة اف ىناؾ علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بيف كؿ مف صافي ربح الفترة 

جمالي دخؿ الفترة وبيف أسعار الأسيـ والتدفقات النقدية عند مستوى معنوية  % لمعظـ القطاعات , 5وا 
قات النقدية عند مستوى معنوية وعدـ وجود علاقة معنوية بيف الدخؿ الشامؿ وبيف أسعار الأسيـ والتدف

 %  لمعظـ القطاعات .  5
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إف اختلاؼ القطاع يؤدي إلى اختلاؼ النتائج بالنسبة لتأثير بنود الدخؿ الشامؿ عمى أسعار الأسيـ  (7)
والتدفقات النقدية , كما أف اختلاؼ سنوات الدراسة يؤدي أيضاً إلى اختلاؼ النتائج , وذلؾ لأف بنود 

 عرضية وغير مستمرة . الدخؿ الشامؿ بنود 

أف بنود الدخؿ الشامؿ مع صافي ربح العاـ ليا تأثير عمى أسعار الأسيـ والتدفقات النقدية مف  (8)
الأنشطة التشغيمية , وبالتالي تؤثر عمى قرارات المستثمريف سواء بالشراء أو البيع أو الاحتفاظ بأسيـ 

 الشركات المسجمة في بورصة الأوراؽ المالية المصرية . 

 توصيات البحث :
  يوصي الباحث بما يمي: ,نتائجمن  بحثالفي ضوء ما أسفر عنو 

( " الأدوات المالية : الاعتراؼ والقياس " , 26إجراء تعديؿ عمى معيار المحاسبة المصري رقـ )  (1)
والذى ينص عمى إعادة تقييـ الاستثمارات المالية بغرض المتاجرة ) الاستثمارات قصيرة الأجؿ( بقيمتيا 

دراج كؿ الأرباح أو الخسائر غير الم حققة الناشئة عف تغيرات العادلة  عند إعداد القوائـ المالية  وا 
القيمة العادلة في قائمة الدخؿ التقميدية , بحيث يتضمف التعديؿ  إدراج تمؾ المكاسب  أو الخسائر 
غير المحققة كبند مف بنود الدخؿ الشامؿ لحيف تحققيا , ففي اعتقاد الباحث أف ىذا التعديؿ سوؼ 

رباح والخسائر غير المحققة في قائمة يحسف مف ملاءمة المعمومات المحاسبية  , حيث إف عزؿ الأ
مستقمة عف قائمة الدخؿ يحد مف سعى الإدارة إلى التلاعب والتضميؿ , فيذه الأرباح مجمدة بمعنى أف 
الإدارة لا تستطيع استخداميا في تحسيف صورتيا أو في زيادة المكافآت أو زيادة نصيب السيـ مف 

, لأف ىذه الأرباح لا تدخؿ ضمف صافي الربح القػػػػػػػػػابؿ الأرباح الموزعة أو زيادة رأس ماؿ المنشأة 
 لمتوزيع .

( " القيمة العادلة ", بحيث بنص صراحة عمى 45إجراء تعديؿ عمى معيار المحاسبة المصري رقـ )  (2)
إمكانية التوقؼ عف القيمة العادلة أوقات الأزمات المالية , لما لذلؾ مف أثر في الحفاظ عمى ىيكؿ 

منشآت المتضررة , ولقد تعرضت معظـ دوؿ العالـ ومنيا مصر خلاؿ النصؼ الأوؿ مف الممكية لم
( المستجد , مما تسبب في أضرار في معظـ 19 –إلى انتشار وباء كورونا ) كوفيد  2020عاـ 

الأنشطة الاقتصادية بشكؿ عاـ , وفي ىذه الحالة لا تعبر القيمة العادلة عف القيمة الحقيقية للأصوؿ 
نما تكوف قيمة عرضية نتيجة ىذه الظروؼ . ولقد سمح معيار المحاسبة الدولي رقـ والالت  13زامات وا 

ضمنياً وليس صراحة بعدـ استخداـ الأسعار السوقية الناتجة عف مبيعات جبرية أو قسرية في أسواؽ 
ف ىذه غير سائمة ) أوقات الأزمات المالية ( ولكف بشرط أف تقدـ إدارات الشركات أدلة مقنعة بأ

 الأسعار السوقية أو معمومات السوؽ الأخرى ناتجة عف مبيعات جبرية أو قسرية .
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CPA Journal,   (   ),pp   -  . 

( : " أثػػػر بػػػدائؿ الإفصػػػاح عػػػف الػػػدخؿ الشػػػامؿ عمػػػى القػػػدرة التنبؤيػػػة 2019حسػػػناء عطيػػػة حامػػػد محمػػػد ) -   
دراسػة تطبيقيػة عمػى شػركات  –والتفسيرية لو وانعكاسيا عمى دقة تنبؤات المحمميف المالييف بأسػعار الأسػيـ 

, العػػدد  23, كميػػة التجػػارة , جامعػػة عػيف شػػمس , مجمػػد  مجمةةة الفكةةر المحاسةةبيالمسػاىمة السػػعودية " , 
 .  50-1الرابع , ص 

  – Pandit, et al.,(    ). "" Comprehensive Income :how is it being reported and 

what are its effects  " , the Journal Of Accounting Research,   ( ) pp   -   . 

  – Banks, L., A. Hodgson, and M. Russell. (    ) . The Location of Comprehensive 

Income Reporting – Does it Pass the Financial Analyst Revision Test? 

Accounting Research Journal ,   ( ):pp    -   . 

( : " الملاءمة القيمية لبدائؿ عرض الدخؿ الشامؿ : دراسة اختبارية عمى 2019) بلاؿ السيد حسف سالـ -
,  23, كمية التجارة , جامعة عيف شمس , مجمد  مجمة الفكر المحاسبيالشركات المساىمة السعودية " , 

 . 61-1ص  2019العدد الثاني , يوليو 

  – Fernandez, F. S., & Arana, M. M. C. (    ). Effects of comprehensive income 

on ROE in a context of crisis: empirical evidence for IBEX-   listed companies 

(     -     ). The International Business & Economics Research Journal,   

( ), pp   -    . 
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( : " أثر الإفصاح المحاسبي عف بنود الدخؿ الشامؿ الأخرى عمى 2012أحمد زكريا ذكي عصيمي  ) -   
,  مجمة التجارة والتمويلملائمة معمومات الربح المحاسبي وتحسيف عممية التنبؤ بو لمبنوؾ السعودية " , 

 . 260-219كمية التجارة , جامعة بنيا , العدد الثاني , يونيو , ص 
   – Lin, W., & Rong, M. (    ). Impacts of other comprehensive income 

disclosure on earnings management. Nankai Business Review International,   

( ),pp   -   . 

– Brian, B., M. Causholli, and U. Khan, (    ); "Usefulness of fair values for 

predicting banks' future earnings: evidence from other comprehensive income 

and its components." Review of Accounting Studies,    ( )pp   -   . 

امؿ عمػى التنبػػؤ بػػالأداء المػػالي لمشػػركات ( " أثػر تطبيػػؽ مفيػػوـ الػػدخؿ الشػػ2019سػامي محمػػد ىميػػؿ البمػػوى)  -
, كمية الدراسات العميا ,  رسالة دكتوراهالصناعية المساىمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عماف " , 

 .   147-1, ص  2019جامعة العموـ الاسلامية العالمية , عماف , الأردف , 
   – Jones, Denise A. and Smith, Kimberly J. (    ) "Comparing the Value 

Relevance, Predictive Value, and Persistence of Other Comprehensive Income 

and Special Items", The Accounting Review. Vol.   , No.  , pp.     -     . 

   – Harasheh, M., Doni, F., Franceschelli, M. V., & Amaduzzi, A. (    ). The 

value relevance of Other Comprehensive Income: Extensive evidence from 

Europe. International Journal of Finance & Economics, ( )pp,  -  .  

– Bareja, K., Giedroyć, M., & Wrzosek, M. (    ). The predictive power of 

comprehensive income in Polish companies listed on the Warsaw Stock 

Exchange. Zeszyty Teoretyczne Rachunkowości,    (  ),pp    -   .  

   – Financial Accounting Standards Board (FASB), (    ); Statement of Financial 

Accounting Standards No.     ”Reporting Comprehensive Income”, (FASB 

Site, p.  . 
( " عرض 1مرجع سبؽ ذكره , معيار المحاسبة رقـ ) ( ,2115معايير المحاسبة المصرية المعدلة ) -   

 القوائـ المالية .
    -  Tsujiyama. E., (    ); ” Two Concepts of Comprehensive Income", 

Accounting and Audit Journal,   , (   ),p    . 
-  Jurgen Ernstberger, (    ), "The value Relevance Of Comprehensive Income 

Under IFRS and US GAAP: Empirical Evidence from Germany", International 

Journal of Accounting Auditing and Performance Evaluation,  (  ),p  . 

   – Almazari, A. A. (    ). Financial performance evaluation of some selected 

Jordanian commercial banks. International Research Journal of Finance and 

Economics,    ( ),p    . 



711 

 
 

" المحاسبة العالمية في ضوء معايير المحاسبة المحدثة لعام ( : 2007يحي محمد أبو طالب ) -   
, مرجع سبؽ ذكره ,  المُعدة وفقاً لممعايير الدولية لمتقارير المالية في إطار نظرية المحاسبة " 2117
 .  22ص 

( : " أثر بنود الدخؿ الشامؿ عمى الأداء المالي في البنوؾ التجارية الأردنية 2018ايماف مرواف مسمـ ) -   
   3سط , عماف , الأردف , ص , كمية الأعماؿ , جامعة الشرؽ الأو  رسالة ماجستير" , 

 .  30المرجع السابؽ ص   -   
( : "  تطػػػور مفيػػػوـ الػػػدخؿ الشػػػامؿ فػػػي ضػػػوء اصػػػدارات الييئػػػات 2011محمػػػد ابػػػراىيـ محمػػػد حسػػػيف ) -   

, كمية التجػارة , جامعػة عػيف شػمس , العػدد الثالػث , يوليػو ,  مجمة العممية للاقتصاد والتجارةالمينية " , 
 .  310ص 

   – Financial Accounting Standards Board (FASB), (    ); Statement of Financial 

Accounting Standards No.     ”Reporting Comprehensive Income”, (FASB 

Site, p.  . 
( " عرض 1مرجع سبؽ ذكره , معيار المحاسبة رقـ ) ( ,2115معايير المحاسبة المصرية المعدلة ) -   

 ( " الأدوات المالية الاعتراؼ والقياس".26المالية , و معيار المحاسبة رقـ )القوائـ 
( : " اختبار قوة الدخؿ الشامؿ كمقياس جديد للأداء المالي : دليؿ 2018حسف كامؿ فرج  خميس ) -   

, كمية التجارة , جامعة عيف شمس ,  مجمة الفكر المحاسبي عممي مف الشركات المصرية المسجمة " ,
 .  101, ص  2018, العدد الاوؿ , ابريؿ  22مجمد 

( : " إعادة تقويـ الأصوؿ الثابتة بالزيادة في المنشآت 2012توفيؽ عبدالمحسف عبدالله الخياؿ ) -   
والإدارة ,  , كمية الاقتصاد مجمة جامعة الممك عبدالعزيز المساىمة السعودية : الفرص والتحديات " ,
 . 50, ص  , العدد الأوؿ 26جامعة الممؾ عبدالعزيز . السعودية , مجمد 

" ( 10مرجع سبؽ ذكره , معيار المحاسبة رقـ ) ( ,2115معايير المحاسبة المصرية المعدلة ) -   
 .الأصوؿ الثابتة "

( :  " دراسة اختبارية لآثار المحاسبة باستخداـ القيمة العادلة عمى 2008ايماف محمد سعد الديف )  -  
,  كمية العموـ الإدارية , أكاديمية السادات لمعموـ  مجمة البحوث الإداريةملاءمة المعمومات المحاسبية " , 

 . 20, العدد الثالث , يوليو , ص  26الإدارية , مجمد 
( : " المشكلات الضريبية التي تنشأ نتيجة استخداـ نموذج التكمفػة التاريخيػة 2012عزيز خميفة  )محمد عبدال -

, عػدد  16, كميػة التجػارة , جامعػة عػيف شػمس , مجمػد  مجمة الفكر المحاسبيونموذج القيمة العادلة " , 
 .  626خاص , أكتوبر , ص 

( " منافع 19مرجع سبؽ ذكره , معيار المحاسبة رقـ ) ( ,2115معايير المحاسبة المصرية المعدلة ) -   
 .  ( " أثر التغير في أسعار صرؼ العملات"13العامميف" , و معيار المحاسبة رقـ )
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