oaddl B A8 idiall Axalpally Agall (aaddl] g
M) i) e Jh8 Lyl Jaend) Jlas lalia

d_lua.i_oa.o.t_oaosl_uui N T R 30& S yamiill son0 d0ai a0 .0
duulooll gaudy sclugll guysoll & yLioll dralyolly dasulaoll juyso scluiell daalyolly dpulaoll Aliad
0 0 J . .
. ¥ bl dola- 4Ll dal& b gaul daoly dylaill dals & 5250l
daalielly Gasnll daslpolly dyuulaoll ound gy
byl daola— dylaill dals

: danl) (adla

dsylaad oD Jysatl) Ao clinall LeDla (e duand ) jalaad) aal (e (a3 axy
oAl Al ey Al e 12 bl el (@) hlie Jilis 3 elgll e i aadallyy ¢ Ledalis
e shlie Jl b lgie muai ) Closbeall 4450 Cpntl Jagial) (o 5880 bl iy
Al el e & cblual) Cilhe s alaal) )y 13 ¢

e el clilual) ilie pent Gl wadi g —Caadl 1aa b= Caald) ey Sl
oblad) el (msts Caags ¢ Jaend) Jlee] lalaad dapi aie agals ) gl (e calial
Oy e L8 2l
p Caall alal) jUay)

Lt -

tdadda
iradl g Uil ey ¢ dale Tl cilelail) e LeDUsy Lualad) L) ciloy) sl
Gilbnd) Jaai o iy BT uSas) 285 ¢ Byiniall (gl dagd alalat s elldg ¢ () ala O
e e ady ¢ gl e edeal) 508 are jlalaad Lt elldy ¢ dlsid) ey lgasis a dplaisy)
OIS 53 Taaal) (A, @llyy ¢ (alEY) bl AAsY daiaiall caluld) Jaes by clulul) ol
e AN OIS U ey, Wit J8 Apledl bl Gl @il @l colS ¢ua ¢ dap1 el U8 il

uagsﬂc‘):ﬁA JLL)" u\).uu WM\ Gﬂ aa.dal) ab}:xs.) 2\;‘)4 t.A; d}uaaﬂ J\A‘:}“ Caal :LLASC :UL\.U ) ual;:\»w C'_x;: (\)
o Tl Aaala — pylail) 408 - ") gl e Gulaills Juendl Jleel lali

iplaill sl 8 5C'S zgie 385 Gl Hhlis Jias e COSO il <y jie 385 Alalall 46500 5 ¢ slaadl 281 g (1)
YA £V Ga e YOIV £ amll )Y dladdl ¢ Jlae¥) 850 A Aa Y Alaal) ¢ daa )

v




A8 8 il sale) (pe Y LS Gl ganly, lalaall el ae Jualaill dpilic 401 254
@Y Y] mia hE NS Jead) (e day ol gl J8 (e L) mie cllee aSa ) Jasall
O] s Jaanll Ll ayaiy 38 ) lalaal) cilas cabide w338 A eha) 20 V) daee

Glasussally Aeidl s ¢ (AN Lajally Ujlas Sae amy i padd) Gl i of ) Baig
ety hpadl QLAY ia I Gl 1 ¢ QL) 138 e la (e daitinty moll Gt ) o Al
¢ Ay Aa S bl pald sa Le Leie, DDA 138 e iss ) clieY s Jalsall G 2yl
O] Gl Jsaally lai (55805 ¢ i) aibiady Bl La lgiay

bl ) A L) Sl om0 Al S0 cilgall Lggle adiad Al Jlgall saxi
ALl 3l o V) Al cilgal) e laglaall paead b o) jalias aad sty , (g Al 228
Jlaal) 1ags Adagiyal) byl xSl Cum ¢ Jalgall @l (e IV Aipall A 36 Glay] (illa Juanll
M 4890 Clud Glldg ¢ (sl a2y Al 318 el L) 31al) Lanl e
g L i ddadil 8 LD dadlsd (mndds b agad G yitall bl w316l e 460 of -
.kl 4as
Al culs 1) Lo Jsa Glasles Gruiajall j3505 0l ilsdll L8 Al Clyline Hoeha ddla 8 —
S Bydad OIS e Ll ol A pall (e allaiig A le OIS e caan Las cly G5l
coayll ala i
D o ALl 31l gty ¢ lbilaall b Capaill (el aodiig daud) e Calill s 8 -
A palal) aaill e 2ty clilecall el Jon AaDla ilaglas
Lyl lasy) ddls colinall L) 230581l 50))od) Apnnlad) Clasbeall 8 280 dpea] yeda Ul
, A& Gl acy 8 Ayl ALl 2315E daalye aaluds . olay) saile baan ) cbldl e
Glaal i dgay e elliy — Al 23l Lgie meaiall Ay ulaall ilasbea) 8a5a (il
2S5 sy — daabal) ddee b gy — plad) Sl 4l Slluall Cla ol PA e —gdladl
A elia) ) 5350 Lae , daciall Lgiabimuly ALl 1L Alial) 3 3oy clasl oliy Jydas
Mas) A Lgle slliad) Claal slae) 01840 G0 320y a3 (ray , Clasteall oda o ddlaiadlly
dalgadl Gasa (30 a5 pasaddl 138 (8 Lysaa Dso Cliluad) Galpe 5 (ga55 « ALY ag3)y)
el dlia o i G e Jsanl) d dianll las (e oSEI @y 4K cileal) L) bl )
oAbyl e dald Clagleal 4 PLA G Gyl Jag iy aBle 8 liloal) Gilye i)
pie 8)88 Cignaadll Copdaill @l Jie AaBlall jue DY) 8 o5 ey ¢ G siall ALl 563Ul

(3) Minnis, M., & Sutherland, A. (2017). Financial statements as monitoring mechanisms: Evidence from

small commercial loans. Journal of Accounting Research, 55(1), 197-233.

TA



aSall Jras e 5yl cul€ L 1)) ¢ cpamjiall Al le) (s5ine 3y el aad dp)pains)
oda Jia b i ¢ ) e 5l aae lalas o Aldiaadl ileall e clluall Gl gl
(ol agie 8 Cllual) Qe ) (s5ima e (s ial) gty Ala)

Cll G Ledlla 3 ST e paill die of OGyau et al Yoy1 duhs ciliag a8,
Airabie o ol Alle 2ilss Ligaaan OIS 1) Lo Alla (8 45,81l Linalie o3 dalle 35 Lisaan Al

oo S are (L Aans dralie sl o) of I Chen et al Y11 dulp ciliag WS
Glilea callag ) jlie (anddi g o all (Blaaiul saal G jall (adds ) ga% 4,40 4]l
ad lluadl e 6f) of Auhall el colal LS sl Hleud saly) () ALaYL |, (gl ]
lla e o it 48580 culS LS (a8 dag gl (e Jens sulld (aliy) A4S e il
e Ju8 (e Leinalye a3 1 AL 3108 e sl o LS, sl addy OLS LalSy Baga 53
Adlaaes ded S Jreal) gl L Ganadie cillea

aabyall Aulee 3a5a sl I3 Grmjiall Jlaal 3O Al-Hadi Yo v duhs il
oAl el Adle daalye sasa (e byolia dollall L8AY 3y Lo (555 sall dllall il slaalli
aall Gl e Glagleall Hlalae Qi , i iall Al Ayl culinlly Juadl JS5 sl e
c sl RS (el i) el gl KB e
sduagt) Al

ya clbaall e daad Alal) Jss (e LS 8 Al clailly bl o (g il

laas (53l gn ol cosbdy il pgilinly ol e 5,00 pany pgalenly Aulginall (o S
o iy ¢ ililal) e ypem S5l ) ol Lan ¢ Bigall by sy B3Ny ¢ Baalyd
51 Al i€ an e ¢ allal) (6 bl e dladly Tl (il e A
SR ALl 315l lbial) Taabar asis OIS g2y ¢ SLSD ap¥) CESA (g sy say (s

OV o8y sl Amalyall jloeal Ty Ayl ity ililall e sl oDl ginall ¢ oy dielad 20na s (1)
Sy dnela ¢ 5l A0S ¢ Dol durlaall dlas ¢ At i ¢ LAY mie J1E e Y0 il Jandl
AT D VEQ G pac YV
(5) Gyau, E,K., Owusu, F., & Amaning, N. (2016).The effect of audit report on investments and lending
decisions in Ghana. European Journal of Accounting, Auditing and Finance Research, 4(4), 18-24.
(6) Chen, P. F., He, S., Ma, Z., & Stice, D. (2016). The information role of audit opinions in debt
contracting. Journal of Accounting and Economics, 61(1), 121-144.
(7) Al- Hadi, A., Habib, A., Al- Yahyaee, K., & Eulaiwi, B. (2017). Joint audit, political connections and
cost of debt capital. Infernational Journal of Auditing, 21(3), 249-270.

14



Atgall Gsadl (e snpail ST Aralall (€ o) sl @ 3 ey « WorldCom,  Enron
Cors ¢ Al Qlgal) ceadiiine Slady Baadly ¢ daalyall CilSe Gals (Al JSLD o e il
¢ Aaaball lee by cleha) el yplal oalall ¢yl ciline i 4lgs die digall cilalaial)
S Tay S ¢ Aralyall cillee & Jill Vs L d ) e UadY) (e salina) DA (e el
BNy ¢ Al il bl saa) pand o 5851 Culay Jread) Legals S AR e
Jleel Hlalan agdy laty Lasd 4pLina) cilaadll elaly Laldll Jaall (358 ol aShiiall cilydll
¢ el Al Gl Llgs 8 drabiall dlee 8 aaa Jaxe alasinl @l e Bl 0S5 ¢ el
¢ dalida) gilail clinal o)l 48y Aagdal Greal) @l ls agdlly ¢ Axalyal) S8 o Lo pany 35
Eaad) ol ¢ Cagydall 2318 dralpad) dlee Jaii o Cargn @iy ¢ Y haadl Jlael jhlac Jans sag
e el ) (35 28 Laa il Lyl e Lyl (gaa5 Axabiall (i€ Jpany Aasaal) " LGN
Sline dxalyall dolead Jib eV (o Eigan ¥ Laia)

Jsaill PR (e llyy ¢ lbiall Cllye 385 angi ) Coag Jaanll Jlae] lalas Jana o
Amaball Jhlie Gilsy dael) el Jhalae o 5850 ) L daaliall lalas e 585 (e

Nl 3 JleeY) iz el e daahall Jane dpeal Jianiy

bl ) ey SShall sas dxaball dlee 4nsi

 dmalyal dglee

v Jranll 348l Camiall ukbﬁng;:@mm —
sl sl DA e Arabiall Aleal Gl JleeY) jlalan ulid e dxalydl J2az oy -
- gl i) ity LedlaY slisall Gaan s ) kil

shlan Gl e daabdl Jana gt aagill 5yl e oS ¢ Gl sia e oLy
- ey

CaY Y ¢l daals ¢ pylaall 408
Jonll s 5l e bl hlaa aag)all Jalsad) Slbluall e syl sa0xiell Sal) ¢ aimh dene Jsie 2ena (V)
Yo d e Guped) 3 drala ¢ Ao Lo 5yl A0S ¢ Sipdiie i pdeale Ul ¢ Amalyall Jlecl s e LeilulSal

Yo



Laahall e 8 Jaand) Jleel jhlas Jaan gp 48D ol 8 cluhall el ool
1aad e blaall e ae by Jaaal) i ofy ¢ Al Ll 8 dalell byl (ggianag
L iaald) Jhlac Jane e dallad ST O<G A0W) )l daled) cliy al)

e L AT Lgraay o ¢ ealadl Josadil) dleny SIS A (e 2paell sldia) ¢ sum A
alaaly — daenll Jlael lalae g iyl Jh 8 daald — i) cleall Jd (e yaad) olay)
Jleel il 138 Jadiy Gum ¢ SLY) LA 2t & aealy cililuall Gl i Gl aile
O] mia I (533 Gags (e BDUails ¢ dade (e QLY daie p adde 1ol 53l ¢ 4nit Janl)
D (B Al el e anl) Al L Lin e ¢ Rades Al @l a3 e S gidly b peadl)
DD ases Jaat o) il e gl Y LY el e ) 138 Jrag e blaal) (e
salhe 4y aiaiy Lo CUAY Glldg Al lgal) ol A& (e Gl ity bl e gty A
AN Al il ge daad) fre Y ISl lal sds ae s Y gl ae i (ailiad (e clluall
o Jsanll ) clgall olad agliae Jlael jhlie Gaidd g 3 Clluall e Lo audy 0
il L anty A LY e 2ae @lia o a8l luhall (e dpaall daabyars ¢ Glaiy)
o ALY s i) oda e slae V) oSad) (e Iy daaball jlalia pasdl cilleal)
sdain LYY sl s Sl cilgad) sl Jaand) Jlael jhalia miald g5al el
. ASjidall daalyall — .Sl paatill -
A Ahpal) Leands il A3LaYld ¢ Jaendl Jleel jlalae Zuaad Tlaig o G Lo e Tl
sl cileal) (sl doanll Jlee Sl (aid Lo Lyl e caailly <Ll oda g Lenes o
Ay Al gl 3 U8 e aslatind ol iV el G aeall o Cim o gLyl mie 1 i)

(12) Schultz Jr, J. J., Bierstaker, J. L., & O’Donnell, E. (2010). Integrating business risk into auditor
judgment about the risk of material misstatement: The influence of a strategic—systems—audit
approach. Accounting, Organizations and Society, 35(2), 238-251.

f ) sl e daalill (e a3l ()
el Alza , Axalyall Sl e 3Sfital) Aanlpally AN Axaball Jaae S el de pald lad Slbls -
VY19 Gaga, Yoo, G aaal) ) Cise o dmals , slaill IS, oty ultal
dralad) dlaall, dnalydl) Hlalie s Jdoysns gaball gellill aadill dags (ulu (dhiae, ouse deae e -
AY A Gaga, Yo, 8 aladl, pde el saall
Alaa, oY+ Lall AN el iy 8 Shlie (ads b ALl byl 5, il yan Al o Jg -
TVEYVA G e, YUY, B sl YY) sae), clally EladU dagidal) (il deals

V)



il G Lelaals Jsdl Gon LS Aol o dalia) (565 L ey Joeadl jlalae (amid e o5l 52
o oY) e hE il Jread) Jlee i pmid e il e gl
séagd) Gl
DY) Caagd) 3aaS ) Gl oaan
ihes Aol Lyl lalie syl colelall (G Apasa (3558 ellia cul€ 1)) Lo e Cajaill —)
cdreadl Jleef Hlalae (pmnial dagiaall oY) pliy — ddii @l — odlaally clbloal)

P &agl) gag b
slhe ¢ eDandl ¢ gl Gl jhlaasyhl) olasyl dlee iyl ol Auhay dua) Sig
1A .., Jaend) Jlee el (il ¢ da el Y1 oliy ¢ GllY) o2 o))l pasads (lluall

AV eVl e Al dse Al il b ) Jslay
CLES — e Dleadly Cliluad) ooy il GVl jlalia ylaly Galalall (i dpasa (3558 255 Ja —)
¢ Jreadl Jlael Hhalae (ania] daial V) lay — i,
Biga o iy ¢ Alaay) SLSdol ALB (aud JCh b Jiludl) odh A8 Lua cud adg
P Al sadl) o asl)
S — ¢ Daally liluall 8y Sailly LY i ylal colelal) (s dpaen (358 2agsi Y )
cdrendl Jlae jlalae (easal da il V) olay — Al
;) dard
Ll el Al Aggaall 3 il A pae clol (e Lgxd Laog dallal) ALl 2a3Y) any
b S A€ L) mie e 8 3ally ddanal) daal cayels ¢ allall olaly calisg )
Ll i) ol ) ol lalie JilE Cargy peal) S)all Sl
— oY) Gl — Jaeadl Jlee] halie e ¢ guall Jalud L35S Ayal) dpea] aoii L (ga
LS LA uas S gl
Pk b A e Al Aaal g
Sy ¢ Canll g saimge oill lgaads f Lyl odgd Sy ) peilally Jiaiis @ Agilasall dpad) (1)
laadl) (ssiuay ¢lE)Y) aghsdy Lays ¢ i) b Hhall el Glasles saeli s DA (e
Aplaill el lgals AUl aal e byl lalaal of Cua ¢ el el g 1)
- Al aabal ¢ el anadlly Alidially Ayl ol piiey Jidlis ¢ A guagall ranl ()

\Al



agin Jag )l AlSaly ¢ elg an o Gavigalls GaaaidlSY) U (e 50 daal e g sall 238 Jls 3
iy G allall slai@y) d i)y dled) cile Uadll (e lgil) g Ui aay ¢ g Ldall) A (g)
calladl U5 apead slai@¥) slee pualall gl b ) g Uad
séaagl) daagia
Ayl uhall Cslud e JS e slae V) 2y diaaiy Al Gapdll ladls il Caas (Gl
Pl LS ellyy ¢ Al Ayl
¢ Lafin ) Aail apanais asall (gydaill YY) dlacy 4Pl bl e Jpasl) Cangiu,
call ¢ sm sy Aliaial) Apialy el aaball () sl PLa (e elld S5 ¢ Lgbanyy Al
el Wshal aiy s ¢ g gamgally Alall il ALl cluhall L) g sall L @iy ) dslay
s adlasall Ayl
dana i)y Giall JLeSinY APl bl jan il ¢ dgylaill duhall ) dalayl
il aranal DA e ¢ Ailase Al elya) ety Cuadll (Gl — agl) 3)LEY) i Al — ()
) ans ¢ Jand) Jlaet jlalae ddigal) ) il Calylal e dae ) Legansis ¢ ¢ Luaiiiud
i AU Ul pan ams, bl ey ¢ GV ol e Dlealls olsally Glat¥) i
ULl AU Jdatll ¢ ya o Alaay) malpll anl DA Gas ¢ AV sl aladinlys Lginalye
- Al e ) (gl Ll
sduanl) CGladaa
Jslanll 3 leagud 3238lly EGXT00 e il yiy cpullall (el dihasall dshyall Jglim —)
SN sl 23 28 YY) glg e YY)l e syl DA ¢ A sl Al
Oalriiall cllual) el by el gid) Cdla Alla) claadlly il el ) an
(e pae (50 EGXT00 il s bl daalper Culd Al doilaally Zaaljel) il dagally
i) e Al duhall 5l Gealyal)l dadd (o 2l aadinad dpallys ¢ ol
s daayd) ddad
e by ASjidal) dxalially  gall panaddll G Al dagl Aul o Jlad) Ea) 55,
b WS lay)

vy



: Cual) £ guagay Ablaial) Bl ciluafyal) Yl
() : (Karjalainen, 2011) 4
Cagi "adlid cpa Ja 1 Aaldd) clidd) B gasiial) Jladl Gul) 4819 Aaaluall Baga’ Olginy
Ol AdSs e A i) dxalyal A GG ¢ LS Ay )Y amalpdl aal caid&s g ladl Al
Aald 4L 38 gleal) Apailall il b
saly) LA e cpall dgie 30U (Giat 3 aalus deabiall Aglee 335 o Ayl Caaia
Leeatsy ) 0ol Aaylie 2alS55 il slaally Jagipall SSHI a2e 445 Jlaiy , ALl il glaall Zdlaas
Slaslaall e alaied aul) dals Jals Y A0l clogladd) 4dlaas a5 AT Jaayy , sl
33 (e Jony Anilipe dnansy by 5d lilua ailye L) ofy oLV 258e 2la) aie AL
- oalY ) A e JI Lee daanlad) il glaall 2l aas
02 (Y00 ¢ mashen) Gl e dans) A
MAgiane A lat Al ¢ Jlee ¥ cliiay (a8 cildes g aaball JLEA) G ADlall' o)) glay
Al 8 JleeY) e (alyidV) cllee s eyl HLaa) G Dkl dijee ) o) 128 Caag,
DL G AR5 dynalaal) o glaall Adlacans aabpall HLas) o 2D Caall J5liig 4yl
Gllee Ao aaball lial J Jalaal ) duhall cupaly ¢ il a8l oy ills aalall
.Ul yay)
Aallal) Aralyall Gl Adagpall Amalpal) Cal€a 2aY slinall Caylls o Auhall il ey il
352 gaball g)sall aill £ 1) 5f Lelia (avadic aalie Cal<s 5 4S8l daalyall f (g <l)
Olanzall anay aaly Y] A4S (anids s sLinall Lpulaal) Cilasbeall Ldlaias (3uiad 3 dealusall
coag All Alie Jaly fllae Je Jganlls
() ; (Elaoud and Jarboui, 2017) &ujs

Auditor specialization, accounting information quality and ) (s
:(investment efficiency

(12)Karjalainen, J. (2011). Audit quality and cost of debt capital for private firms: Evidence from Finland.
International journal of auditing, 15(1), 88-108.
Aaa diglage Ayl Ay Jlee) g (al @) Glilee s aaball L) cp A ¢ ashdl Glals =~ s deas (')
Yoo VY Ga g Yo 0T JV) aandl ¢ duma e drala ¢ 3ylail) A4S« Ly ladfly ullalf Eigal
(14) Elaoud, A. and Jarboui, A. (2017). “Auditor specialization, accounting information quality and

investment efficiency ”, Research in International Business and Finance, Vol . 42, PP. 616-629.

V¢



sasa O ADAa)) o dars e clblal) aabie panads 5l cae Jalas Al cilgls
DU ¢ Lahn b dpeiall GlGAD (e 338 de e Gkl ¢ S 50 US g dynulaall il glaal
A (e aall 3 aalod dyalaall laglaal) s3sa of () Al clliagig e Yo V¥ 2 YoV gyl
b ool gLl aaball Ganadss dulaal) cilagleall saga o duhall (5355 ¢ Jayaall Hlana)
SLY) 3 S5 ¢ dusalaal) ileglaall 335 dulag) Bl Ale aagi Cua ¢ LY 8 S ju30
L aadie pabie Wil aaly ) @Al
('*) : (Zhang et al, 2017) 42

:(Does auditor industry expertise affect bank loancosts) ¢|sixs

s35a % Leliva paadie Slilua il e adid (Al o 1)l e

05Ss Lelia Gacadiall cilluall e o @iy ¢ by e i L) (ol @Y 4815 555 ¢ Analyal

lee eld (e Sy Lo 38580 Jlee] dagday ¢ 48580 8 Aafiall Appaslaal) lasbunadly Ay 4l

deluall Gl 8 5yed 40 Ains delin 8 (pme gyl eliall Gacadill o LS ¢ 5a5m dasyall

sy Jaenll Jagiia Faglia DA (e drendl @l e aliall ¢ Looal Zaalyall 335a 53050 03ny Laa «
Aalaall Glagleal) 8 cligat gay slalie Gl daaluall dlee clal dic dajlia julas

() : (Y~ \WV gé):ud\ ..\AAi 91.4.«.«;) 4 bd

slatd eliall panadl) cp A8all Llana iias clSpill Lda il pailadll ¢y
"Ll A sl B Badall clSydl o Adudat Al 1 )8y 48N clluadl o)

leenng A0 yee 8 dfiaie 4S80 Alainll ailadll 5l HLadls duhs sl Caginl
aalSiy lhall eliall jaadill 4l GlyaieS iigies Lema)s Led e Sl gamll 3dally
Gl oo Gaiaily ¢ Aypaall da) el sadall Cle L) ¢ Ul Sy e Gadally @l ¢ oal j8YI
c ol g A A6l Lplaall clually cilylaal) dilas

Al dgags ¢ pabEY) S e eliall paadill giiea 5l a5y ) Auhall cliags
ol Y Al s A8, el gl axll,

(15) Zhang Y. Fang S., Chunwei X., (2017) : Does auditor industry expertise affect bank loancosts,
Mangerial Auditing Journal , 32 (3) : 295-324.
e sliia eliall anadall (Al Alane el ISGAN Adsill Galbadd) ¢ yuall deal seal cladd ()
¢olatll L ¢ Lpalaal sl das cdypad) Lyl b sagd) AN e Ak Al ¢ Gl EY) A cillual)
SYU Y e ga e YOOV o Gl aaall ¢ Unih dxals

Yo



("™): (Al-Hadi et al., 2017) 4}
Joint audit, political connections and cost of debt capital ;) s
— paall Gl mie cillaliidl aalS — () gall 2805 g AS lal) Axalyall (g AL <yl
r e bl Gudae 5o e daysill (A Aapaal) Adl) e SIS (e Al
t b e I bl cila gy
Ldlaas e ia0 AS il danball ()l Gl Al ¢hpud s AS Al daalpall ae Ji cpall A5 -
o lested) BLall aie e axiy ¢ ALl il
ol e Agise ST el b 0o SSTUS G gl G el I 05y (g el -
- dals aabe Ji e gl AN AL
UM A8laad 55l Wliely Gahay) bl dalgd) cDlaadl aal ()5< 28 4S ikl danball -
. gl
Oy L A Rl yans b el g conlh i€ e ST llnd) s Gxayall Gy ALS -
Ol Asls

(% (vore ‘mi(é)séem‘JsLZWmi)h\Ja
S hpadl QL) e cllid) e Aida) daaba ST G

& i s ¢ yaad) QLY i collal i)y A i) aaball G A8 Al cdagil
Gl e Lyl IS das ¢ dadiall cililewalls ¢ adliaind dals ¢ gpall ana ¢ 52306 e
2al S L) Y ALSYL 8V o Axaball 3 Addg e By Byaad) (L) mia
Azaball A8le o Jiiwe jonieS daliall ClSe (558 (e draliall dlae 8 G0 LA
cH0 aaeS Gllal BEY) Cldy AS julal)
O Bl Pla Ganl) Shstie pailiad Led 315 (e 4y juae 45,5 £ o aldie V] o
pagdull sl ) Auhall cliagis L YT s Yy

(17)AI- Hadi, A., Habib, A., Al- Yahyaee, K., & Eulaiwi, B. (2017). Joint audit, political connections and
cost of debt capital, op. cit, 249-270.
da t padl QL) e cllalidl e 4S5l deaball ¢ dens daal ()88 2l ¢ Gleas ua S daae deal ()
LIS ¢ Lualaal Epad) Laa ¢ Ggpad) daalusdl A o i) gt § Aralpall (ilSa (558 A8l il ellia
CVYFA = TN G e Y0 ) aaall ¢ Unibs daala ¢ 3yl

VA



O Ay (o) amay 325 je) laly) mie bl o 385 dxalydl Hi0 Gaa -
-(Big 4) ulSall (53S0 S0 aal (S

OoA) Cplal il cpall Sl Jaly cililazall e — A58 daalyall = 53l AN a2 —
shpaall Gl il

(4) (Y~"~ cJM\A&MmD duya

"Agiaadat ) 1 ()Y Jgatl) AAICT g AS yidiall Analyal) o ABMaY) gaa’ olgiay
L) 8 GalV L Jypaill 48055 AS5isal) Laalyall (hn ADMA (520 (e GBanll W Auhl) Caags
Sins Yo g ale (e syl A dyyeadll da)ypll saial S8 paen e 3kl 4yyandl
Japal) 43155 48 fiiall Lmalyall (s Aysine ADe gmg ade ) Al il jaiiy, WY 0 VA Lle
Lol

o LS L iy Al eV b al iYL Jsal) 4GS (aleds) ) Ayl cila g LS

e SV dralyall (il aaf g Sty Al VAL Ajlie dassiall f (g yraall Zaaly) Cul<e
daalye CpiSa cm Jeliilly Jand) aedi Lgaia ) @lld ay 8y 3avgiall o (gl ColSa aaf
clyadll cadaay s ¢ e gialsl gl el e AT 6Kl sl e Laaaal
Aaabd) e o Wa i Laa ¢ il cilalSayl

p Aylad) cluhal) b

& O mie hE o s Al dalsal) Ay daalyalls duslad) Jlas 4 G sialll 2l
e b e Bl i) aay dale e Lonnan 280 cllulpall 345 o ¢ Alladl Jso (e S
Dbl i e 1hal SV Jalall a Wjliie b 4S5kl daalydl e cuiS) coluhall (me o olay)
b3 e Bt <Y Jelall sa cliluall Cihal Jigall aadill o (a8 ciluhall (e @y La
p b Lo ) AL bl aliee ciliagis ¢ QLY e
Glaglaall Jild ade da)) (mddty Jlll ~Lad)) Adluae Giad & Gblaadl il aaly —
P PR e QL) jha bty ¢ A sl slasally gui i)
- dmalya) Jae slaiall Lalas 8 Lige (aadic daalye iSe Lleiny] o
cAaaball ke e Jie bl Ciilhe 0 ASL DAY @
- S) Apallal) (ISl Adasiyall dralpell CulSe a2l @

Cleayl) e Gl Ay (al 58Y) Jysall R8I 5 AS i) Axalyal) (p A (520 ¢ il de deme (s 2aaf ()
.0 —-ovy4 Ul Ul ¢ Yo¥oe o) 2aell ¢ €0 anldl LG_\.\AA.A\ACQJIA:\J‘LE‘ @Mf‘iuﬁ,&f!j

A%



Aaaball e LS s duhy AL Ll adiee ol i)Y AAISE 8 8 L 8 -
Al dlia o Ladlag ¢ (alydy) 2618 jaid e Wil gl clysial Jgad) (anadilly 48l
Aaldl payidid Glbluall bl Jeall awadills 4 bl Aaabiall (o Sy (al 58 4SS
s Sl cilgall ol Jaendl Jlael Jlalie (adds 08 A jidial) dxalyally gl Ganaddl) ¢
cdaanl) 5)S8 el Lin
Sl paly8yl AdS e dadias Jule sae 3 Auha ALl cluhall g ol o ol -
aal il uhal) assn el 8 asl Cua ¢ Az jiall clgall sal Jaenll Jleel jlalie (mpids
Aralyall ailSa aa adleil) (e 3250 (e JUil) Jans Ao bl Glb (yad 53800 Jualgall o2a
¢ dardl e ASAA Al of ang oo Load @lling ¢ Lubia (650 dpallall (il€l Al
e Al G e mi L Lulie cllaall il igall panadill (o 09y 3330 cpa b
Aobite clluall Gl (g5l i) (e 2ag
Adal) B sadl
aanll alaal e g g ¢ bluall el jlEl o) @il olE 8 cluhall e 13l —
J e (Apmaall (LAY mie @l AAT Aygraas Jo ¢ oAl dosal) Al ClSHA (e
Calh ) cluhal) saed ges ¢ Jaendl Jlaef jlalie g L)) Jda 8 sl ¢ daaida) cilgal)
Aabs s pae (e Afinadl Bpadll (S0 1A cJaaall QLY mie DU o g AU Jalsall Ay
falead el oad) Jelcy cundl 13a o8 131, LA 138 o dadine Jalse 320 il clsls
il clgal) alel dpesd) Jlael halas (sl ¢ gall Gaadill 138 ¢ 3kl dxalyal
Oyl B agidh acag Jie GlLaDU
p Agdlanal) Al
Gl ga : Yol
Orially lluall dhe oty Jaend) Jlael jlalie diine dpulal Calyll 2D olia (1S 1)
el (Ao bl Capai o Coliall (e 458 Aaabial) g smge sDlaadly il any daaball iedd (1
Jlacl lalae (myasnl dagidall V) (asady yas 8 doendl Jleel jlalie Lagall Caly kY|
P ) Jslall e eyl = il giall a8 — Sl Jolay Juadil) 4y ey on daeal)
ol ghaS ¢ Slaally lliall ey Agadly L) jhlas 3)l) o dppea G508 2asi Ja —)
¢ Jaandl Jlae] Hlalie sl da el ol ol — i
s daagl) (a8 - Y
&y ShaaY) JLEOL ALE (28 5)5a (A it lia G 2 Gilud) J3ledl) e DS
Pl il e asal) a8y pa

YA



Glbuall ey gully Gl lalas 3ol galelball o Apaen Bod 28 ¥ 1 Jg¥) Gadl)
el Jleel i (eanat] da il i) oli — Aiie CailghS — ¢ Danll;

P dag) de adina =¥

A el e agie oafiuall die s Gind) adine 2ay
o ALlall gl 8 Gl adine Jialy 1 Adyead) sl 8 Gshelal) GLEY) lalie gilhge—)
ana oSl Mgy el 25 085 () 1<y €4 lasaey (538 5a i) o) Assdlly poas
O] jlalie ilase el ladll Mac) 55 axal Tylaig ¢ 1S5y oDy dag)l JLadll Zigall
Omal) o ponal Aiblge 34T 2y Gl 2 Ny el IS I8 SN a3 N ey JS
Sl b Ll e haall 8 45l shgy Galal) Canll adine Jidlys "Olaty) U’ ¢Sleall —Y
Gom 32lls Yo¥Y gl Jin VoYYl el e () EGX100 ydise (saca daadll
L el oy ol 4S50 ¢ Al ClSHa Y v 5 i 0 Lgie A58 )T e 23 g AL G)),Y)
L 2855 AE Ladll Gl adime (560 Al ¢ 2y
LN xalyey Isald ) bl (e b Ciad) pine Jiay 1 (7 cillial) sl v
9ane e 3 (sl EGXT00 juige cand ALl (3hs¥1 3sm 5] 5aiall <€yl 2L
e (b il Ae Jiais 50l Anabal) ClSa peale] 355 (531 Axabal) (uilSa
aaal Tylats (wi€a £ ladae s Sl el danlyey cuald Al ilSal) 8 cplelall cilyloal)
AhLAuY) e S e abudy Gl 28 e JS 8 Glbluadl 8l 20y Adbias) 8l
4xysi pb Le ey llaY) 2Bl die g dxaliall palEll 2o e Zlall ColSall ald aa]
L aalie AV Lgie )1l ol ) e syl VY a8 adl o
b Uil aan clgdl aanal — ¢
aalS ¢ il g HLEAY APl bl pead ¢ o lafin) A6 Glul e Gl adic]
Led i LS — oyl s jlaally Ajlaal) liahyal) iy Analye axys bl apand 8 Al s
s ¢ Jaad) Jlael lalie maiadsy dilaiall Culpall el Ay ) (s e il S5 — Caadl 1
ALY e R gena e A JS Ciled a8y Aiall 3hEY Lega il o liaind o3l ED araad
ol Calaal (s

bl 330 (e (©) 4 Gale Ayl Jae sl ()

iy 1385 ¢ Apoaddl Bl (30 48] T A pecaal) Allae] Aot 35 5l Y Sl 8 Al pdinn (n Bndional) i) i ()
Lo L) 2908 i i) o agiilsa adad Adoall Lpel) A pemall 4S80 eliys Slinnsas ol dling (il iy JsSuml 58
Al Bale Gaua £ a8y Gale bl Jae S (1)

L bl 330 Gaun £ o8y ke dubal) Jae Raabal) il sland (e i G0e ()

v4



ALY (g Al e ST o AS AN ABLY) (i e o Lafinl) ailsE cuiead adg

b WS il mn e 2 (55aY)

Do lali) adlgd C ASidal) ALY

a5 hlie as Cra sSis Jaand) Jlael Hlalie (sl ds sl LIV e+ GlE Jgnd)

- luhall 8 4niilie 5 Lo s g 8 Ladlanl

p il dxalag pen —0

p A e hadl Ty 4y glhad) Alilall aen &

t o laliud) adlgd au) gl

VoYY Gehiel Sa VoYY gle syl A duhall e clajie o o lialinl) il ayys o

o Bl bl Calaal mum gl ¢ Ll Glayie Alle ae dpaddll cOULED e el 6 adies

ailsall o2 oo Aulic dyie) 558 elhac) 4y ALY area o lla eliul Glaal of)ladind)

Lee @Iy jaud ady Lgie Jolaill =llall je alaginly Lgnan o5 ) o lafin) o316 daalye olld Dy,

¥

Ler)gh o8 Al VoY (e e latin) A0 AY D) 23 gl Glaiy) plalas dlh el dually —)
Lo 4ailE VA W Julail 6 il L adiiasall Juadd Gallia a6 a3le8 A5 Chamiiaad 2y ¢
Al e Y%VY A Jiay

AdlE 08 Miul &3 (sdaall) EGX100 e clS iy dpabiai@¥) lasglly cppaally (3leiy Lagy —Y
o Jadlly aasiid) Joad saals 40l slagia) a3 daabiallys, dejse AailE AS Gy (e o Liaiin
el cpe %Y das Jiey Lay 4l oF Jolasl)

o Aaalyally Aese Al VY 0 oy (e o liaind A8l 90 Dl o5 cililual) 58l Ayl ¥
Aal) (e %VY.0 Jiay Loy 2B AV ) Qi 3 Jedlly aadisall Juaad 2318 EDE laiind

D il 8 aadinal) Rileall ildjies Digall anng Al pdine Jaaldi (V) oy Jpnll g



(V) &b Joaa
Jaladl) b dasiicially 3 aniceally 3.3 5iually 4 gall adlgil

A adlsdll alddll | adlgdl) | adldll | ) el .

Alaiuy) | Aeadial) | Banilal) | Bajial) | Asjgall | Aaill

%Y oY \ ot At | A eSlaall

%YV v v AY Yoy | agll | el plasy) halaa syl

%YY .0 AY Y q. VY. | dae Cliluall 5y
Yyd Y.

Adlasal) el clibd Slany) Alaay) Judadl @ juadl)
palibad) Jrass dxale
Jalall LgiaSia anal 258 el a8y LY elifin) (e aSHI a5 o Liafiul) ails8 apent 2a
A g FEIY Jglaadl alasinly Leagyiis Wja i 5 285 4ailE Y19 Jolaill 8 deadiiusal) Q31681 sae ual,
SPSS/PC+ Jlaay) malizll aladiuly cbilball JAlasl) Jalal) ofja) @lld 5 o Excel
p Al g lidls bl Judat deadiial dsbasy cullld) e
clydh Ul gylamall Calyai¥ g A giall Canlly o sially chSall e duagl) clanl) )
- e latin) Al
¢ ¢lafiu¥) ails8 iy (3aa jlodl daxiiul : (Alpha Cronbach) #Lss S Wl Jales —Y
o lalin) 8 bl ald e Sy 5T %7 Jaee angyg
o Oficsanse O ARl oladl (bl padiiy alaa Y lia) sa Wilcoxon (psuS Sl jlaa) —Y
dashl e e Jpmal) dips A lans sial) (p CDEAY) o paail daladinl 2 ¢ilii
il el Y (ggine paatl @l ¢ uledll S Gulial (gibaal) o gially Al
. Ayl
& agie (mativadl o)l G DAY dygima lidY Kruskal — Wallis lls JISus S jlad) —¢
Aale D) CHLEAY) (e shs OLEAY) 13 aladinl &3 a8y ¢ Al lleds ) EDEN Calglall
Gl JLEAY axdiny CslulY) ey Al Gilie EDE e ggind Auhll of Leie bl 5220
a ofy dbas by aad Al alal) bl gl ¢ ol ofie sana (e 3T
o) A sluiie calimdl (688 o by Y sl
DR asas A ) o 500 @U)lid) gl aail Mann whitney s gle jlaal —o
a3 28y« Kruskal-wallis jlasl Jla 8 DG dagall cadlghll = (LS 1Y) — 4 giaa

A




s ARV 1aa of Leie load aal A aade D) clLaa¥) e sa HLEAY) 12a aladiul
caaal) dyglucia i) (65 o bl Y gl 13 ol il itie 41l
Ol v 0 e JATAVAN (g5iane LS 1318 %90 s Auhall sda b axdiwd) AN Jalea =1

00 e ST ANV (sgie LS 1Y) Ll ¢ (Ailan) AV Cold il 5all) (gpiaa g (DAY

(7) mbaddl )<l Gulia Jasssiag oY) awsgie c 5l s Ole HLia) aladin) die e
; Cual) gili — %
Pooadl jLad)

Shlae gyl cplelall o dpaea (3558 Glia <l 13 Lo te Gyl ) (ol 138 Caagy
hlie (mesil A gl ) ol — Al CatlghaS — ¢ Dlaally lluall ey gl layl
cJaand) Jlec

p AU atl) e adall (md5ysa 8 sl s delua caa Jall,

CadlshaS — Dleally liluall ey il GLaiY) jlhlase blal e Appsa (gyd g Y
Gt DA (e Gl 1 a0 5 85 Jreall Jlee sl () da il CY) ol — Al
Agasal) ALY G 315l ) Jlsadl e agie afindll illa) e Kruskal-wallis Lss)
Gl eeDlanlly bl dlhal Lgasall ALY Gaa 2yl Gaalaadl Jladly iy Gyl sylay
cdaand) Jleel Hlalae (aidas Gl G geads DN GhLY) o)l o CEEAY) 4 sine aaa]

e JAT ANV AN (sgine LS 1Y) daad) (il Juy o5 (pag ¢ pand) mpd iy Jlsal) US
Sl vove e S STANA (ggiame LS 1Y aaall Gayd by Yy dygiee cllUAY] o ol v 0
Grima) (b Canll mgyd lsaY Leeldl a3 Al Lmgiall o Capeil) dayg dygina pe culiAY|
. c_;ituj\ il d.ﬂ;.\} U‘}‘)ﬂ\ Y J\.ﬁ;\ C_;\Luj B LEN @td\
Ledadaty Avihasal) Aaafyal) il ¢ Ll

¢ Gl (a8 LAl Bl Lad L) Jaasill o3 Al 3l dilads Gape Gl a8 by
P d il gl Cam e iy @A sadl) e il a3 (mje g
ey s Gyl lalia ylab calalall - Appasa (558 llia cul 1Y) Lo e Capell —)
el Jleed i (cansad] da il il liy — At CailghS — ¢ Danlly culilal)

AY



waAll JLEal

Shlae gyl cplelall  dpasa (3558 Glia <l 13 Lo te Gyl ) oyl 138 Caagy
hlie mpaanl da el LIV Ly — Aliie CallghS — ¢Dlaally cililuall bl il Lyl
crendl Jlac]

YISl mgh by b (ol 13e A lua cu Gl

— ¢ Saally Clhiliall ey ity Glai¥) halae 5laby Galalall Gy dppasa (G558 225 Y
cdsandl Jlael jlalae mssanl da i) ol olay — Al (il ghaS

iUl dga gl Gualid) Jhsadly @lsill dga sall ¢ Laiin) Al (e ahyl) O] (ol a8
oapiat] LY Gl dpaal paat agie i) (e calleg Ao e LT ad illuall e ¢ Dlanll
alasialy sl 13g) Sleany) dulailly Lad¥) &l 0 a8y Joaall Garens duend) Jlael Hlali
. Kruskal-wallis il

Y oAby Jsa
(Kruskal — wallis jLial) Juaadl Jleef jhalie (adasl 4a il cld¥) Jsa CDUAY) 4 gine

ey o | @ma | ChP? e i e i el

DAY g4 AN | KWT o Seand) Jlasi halda (aidist 4 sl ety
S pe «.4¢o0 Y S dxalyall CiSan AlaiigY)
Gina Ay Y Jeand) gl 3 aadie dxalye iy Al
Gsina e v AY oY L) L3058l Aaalye DA (AT Ciladd Raalyall (oSa 06
(S5ina voea Y VAT | (AS el Axalyall) Aaalyal) dleny plall Ci€a e ST AileiaY)
Gsina i VLYY £.1Y4 il Gandll el e 3
Gsina i v.040 Yoo ¥A Dbl bl e daaly) Jiae A5
Ssima b .41 v AN A ga bl Jans
S5ira - o.veY bl daalye
Ssina Y R AL ieall SLal o 2D (g ianall Al
Gsina e VLVYE Gl Gl EDEN Gasldhall s dapaea G50 @lla cuil 1) L
Dhlaall (mudanl 4 yidal)

Al asal) Aadal) il ilany) Jaladl) : uaal)

AY




Dol b Galead) Jgand) Gy ¢ Bl

ST pdh G (e Aa gt LT EOAT Aally DN CalydaY) (i Ay sine LA aa g a3l -
O Apass (o8 aas Y Al o el Gyl Gadys anall ayd Ji s ey i ik
ol — Alie Callgla€ — ¢ Manlly llusall ey sl GLad¥) jhalas sylaly culalall
el Jleel jhlae gaaa da sinal) il

i) e A OlS EDE Gl G Lolean! Ay ginad)l DAY aaas ) daLeaY L 4l - Y
Cadi Mg ¢ dygine R Cjelal il O llia N Tyl el AN (il L i
CEAY) IS LK € TS el LK 4 Euay Chi-square dad; avall s & liuy|
p b lee Gl jaud a8y (ually ¢ S
= "LS) Anaball Aleny plall e e iSL Al uVL Gl LRy Sl o -

(Y Y.TAR

O =TS el il e aD (i) dusjlaay (laty i) sl 6 o -
(0.VEY = T8) udaill daalyay (3laid (g5 A dually W~

Aoleny Alll (i€ e S ALl 3l Ay sinal) UEAY) o ety Gl Glayall (e =Y

- .

adlide gl i) (e aall (gl dusjlans ubaill daalies (ASdal) dxaliall) dxalial)
dane deal Ly Karjalainen 2011 4l s Alhadi et al 2017 4 g clld
Al Ll Cua Yoy T msdand) Gladi 730 dea Al Yo )9 daal o588 Ll S
AS sl Aralyall Gl el cluhyall oy AS i) Aralyall ae Ji5 cpall 8IS o) byl
s lagleall FLal are e andg Adladl pp)lal) Adluae e a0

aaal) (Y @lldy Aadgie S jlal) Axalyal EOG Cailghal) 3 agie oaafiuall dajles Jaly—¢
Zaahe bl Lealaia) pae () 5o jeme G dabal) Cile o cupal ) cluball e
Cdal) i) dade Cojlatia g LS laill daalye clllaie Jund llay g ¢ palail

tEDEN GlRY) e Gyl JS el Gy CBERY) Al

i) A gl L) Jga EDAY Clslall 8 agie  paaiveall o] (0 LAY (Y 1yl

AT Y a3y Jsan — (Kruskal-wallis jLdl) gsine e Y5 ssine lgaiany Joanll Jleel lalis

alatia) 25 (myall 1igly Ay sine AN dpas Bl & ASED U] gl paad adall (e a3l

AV Ay siee 28 HLEaY agl) aafiuall Callghll (e il JSIMann - whitney Ll

Gt =8 1 o8 Jgaal) (ayay s Kruskal-wallis lial aladinly Ly giee @l) Gaw Al <lBY

— Jglly play) Hlalda 3yla)) SO skl e cpiyh S Slls) e Mann whitney [ Laal
Jread) Jlael lalie (il da jiad) GV Gageads (Gllal) sile — ¢Sl

A¢



¥ ) Jsia)

Mann Ladl) Jeaadl Jlesi jhlia (adant 4a ial) cill¥) Jsa cliDay) dgiea asli jLas)

(whitney
cliluadl 8)yag & sid) cllaal) 8y sl iy £ anl) KARN]
. da yidal)
g | sin| 002 | g || G2 | D s a2 | oms |
GBUAY) | ANA | MWT | cduay) | ayay | MWT . Ay MWT Juei Jhlia
(] el
Gsira | v.ent - oS V.o - Gsina | cone) | VYT | sl Al
YA | (ggine VY abll CiiCa (ha
Aalpal) dlany
sl
(Assidiall
e «.04A - g vy - Gsira | oYY | YUYV E— | B daale
(S5ina VoYY | ssiea V.ATY
Gsima | varr) - Gsima | +.0)O - e | LAY | Y A ilaa
v.ve. V.E8g | (gima Gl
Ot peiDleal)
) )

Agilasal) Al cilibd Slaay) Juladl : jaaal)

Dl L gy bl Joa) il (g
2B aae s Al N (oamy Jsa @lgilly o Daall (e JS el (g A Fygiae aSE —)
Aoy eManll (po JS eyl o QLAY il Eua ¢ HAY) (panal) Jga ClEBAY) 4 gina
Cuall b oagt Aaill sy ¢ dugina e Sigall il (e B (s5iuall Tusjlan ageady
Kruskal—- ,laal Jda 8 cDEl Cadlglall oy A0V o2 Aially 4y gine LA 25ay 8

cblall Sl e Dlaall G Ay gimall QAT ) agay W) ¢ ¥ A8 Jsaa wallis
ASE ey L) (e Joa cllaall ey eDeall (e SIS 61T BEAY] dygine a8l —Y
Cum AV ) Jsa clUAY) 4ygie 280 aae s GUIN any Joa DAY 4 sins
alll (i€ e L Ailaia) G saady cilluall dhes o daall o (o B cul

Ao




R pa A cundl Ol ass Aagill sdag Agine e yulail) daalies dxaliall dulesy
Y i) Jsaa) Kruskal-wallis Lol Jha 8 il Calylal) o V) el 4l 4y gies
cHgills oDl (A gimall EEAY) ) 35m L)
G (e Jsa lluall ey Soid) e S el G Ay ginall LAY 4ysine a8SE -7
i) eyl Gy LAY CulS Eum ¢ HAY) (ana )l Joa LAY Lygiee 2 SE aae
3a b ) Ol ag Al sdag ¢ dygine e i) daalie Gageads Slluall ey
Jsaa Kruskal-wallis laal Jo 8 2300 Calyla¥) G A0 el dally 3 giee il
ceDaally gl s Ay giaal) CHENAY) ) asny W) ¥ )
s deand) Jles Jalia (aidant A jiial) cold™U Lt Lad)
IS dai dgay cre daead) Jleel lalie madanl da jidall dpnil) i) s ) Jeagill
bl die JleaY Jausgiall Glua Gl M ¢ 5aa e s S0 leal) Jaus giall plasind o5 dailh
aie atinall EREN Catlghall i dgay e Aaratl LeinadY Uy V) i ) Jea sl Cargy
4 el Jsadl (e gy LS Gy

¢ ad) Jgia
Seand) Jlesi halia (aadadl 4a i) clddU ) Ly
clilual) g8l & gidl £ Naal) daiial) bty

g | = bl adssl
i C

Voolexys |y ey |y ey | Y | ey | Lo byl
S daalyall
Yool oeys | Y EAA | Y | exe | g | ear | LotSe by

Jreal) o Ua8 &

v Y.VA v Y.va q Y. 1 £ | dralyal) (iSa 208

5 i) el 2

AL 3156

A Y61 A ¥.04 ° Yoy Y YvE | e iU dlaay!

AT



alilaall 8|y gidl) £ Saal) da il cldy)
L giall

.u:ﬂ‘ k& .'.h.u
Al | i) | Baegial | ol | daaasial | il | Jaaugial \Lausi f

Alany HLuall iS4

Laalyall) Laalyal
(2\5 . yidial)

¢ €.V ¢ o £ A ¢ €.V ¢ ) .Yy H:;)_“\S)ﬂ\
(bl

° 1R ° E.0A \s £y ° €)Y | Jaa A s 14

—le i aalyll
Shladl Gl

Y €Y ¢ £.)0 ¥ £.VY v £)0 | i€ bl Jais

1 Y.AT 1 ¥.4) A I A Y.oA bl daal e

Yool oeat |y £.71 T 1 foon | i) iulas

Al e 2D
el

 Agilagall Al il lany) Jalasl : jaaal

DY) iy ¢ ad) Jgaadl clily (e

o3 (s LE aagy Y Al Jaasd Jaasd) Jlael jhlae (oageact] dagiall oLV cagigl sl —)
0sSis Al V) gl 8 b L aded ol Gl s e dxdine il shall
S Al ¢ Lo s Laiiul an ) bl 4 ) g el ¢ gal dalal jalie anp b
Al bl 4 OIS s 8 e Deall Al Jg¥) 4nsisi ela bl Gasidll Clela) o
e p D) (gsiall dles Al Ciela s (e cbbaal) el Teally Gualally ¢yl
ool 45 S e 8¢ blall sl daslal ol V) il 8 el Sl

- gilly ¢ Sanll dally

AY



dens oo Ll aa (A alail) dxalye sa sl oDleall i dgay (e dpaal ll) B o -

 xalyal) fleny Ll (5 o ST, i) el S8le

Aliany Aad ST maiie e 0 e Liale o3 A LD 0 s ) o -

Lol ag b ety (el AISE (dds 8 igal) Ganadidl) seluy L

- D) gkl G LY o dpaaY kil b maall) (il iy W) LS -

¢

Sl ebial (gylamall awsgiall (e agy lawgia e Al Lgtin gl 3l @l ases o -0

DA GahlY ) ki Agay (e dege SUIY) mea o o Jy e ag (7)) lead

roLaY) e clliy gl pamddl) o ABbal) oLy Galdl il G Les

Gileal) gl daeall Jleel jlalaa panias 8 aladl )9 Led 05 o oS 21 o2 ]

Lenaal 8 IV A1 8 cela ¢ Aglana) Al aie i SS e s g 8 elldy ¢ A0
Aigall Ajaall eDlial o e A0V 038 a5y ¢ agie ol EDAN Calshall i dgas (e Lyl
ALYy Y (gsinme ¢ N1 Joas 3 Blagdl 50 san) s Jaenll g U Jlae 3 daradiad)

cAxabyall Jae JlaeY) cliig Llsil idee 5 i) daplay

b b WS aen) Jleel lalie mpias 3 4N oda agd of (Sayy

oo Gl Gracadidl Glluall sdle Hlial sas O seaty o dead) Jaad Al adlsall s
b Bl sl GBIl e ala Jisai e Cani Jaead) Fange IS I ¢ agla g
lS ) s Crm elglee Jlae & dacadial deaball dunge jlial ) b Lgld ¢ L
Casn Allall Q58 Zxabay panadiall gaball sl O )& Jusal e Jpaanl) 3 42
e Ao aagi LS ¢ el Gusdi (& ol )y A8l QLG sl (e djar Cuny
) ISl slal) Y ame alads) ey ¢ palyEY) e sl Jaay Sgall panaddl) n
AW el 8 A el Caly e AE B ¢ Greacadial) Glluall gdle et
cOaball Y J8 (e aalyi

Al Lgailsh Alaiany Lol 3 Lelia (avadie aale i sLidl Al hagys
P bela (aiadic aale Gkl o8 Il pabBY) dosad Iseaie Hhas dgay (e el
Gslhall il ola) e dua el slinall Jsand Liaf a5 28 Gaalpall Jae slisal Llis
- J8 clilecays ogtlad) Blasay) daly

05S55 5 e Aralyall B35 25 Liige panadie Sl il o aaes ) @S,
A 4 5% Lige anadiall cillual) qudle oY @llys Laye e J81 L) ol Y 2415
dnabyall Adae ol (e 43S0y Lae 48500 Jlee Lagas 48500 8 Gaiall dpaslaal) byl
- Aplaal) Glagleal) 8 iyt dgay slalie Q] el , Al 525a

AN



el Ao aclin Y Amaball daee Leal) iy Al deliall 8 gl (anadill aae o LS -
el Baga o Lhu (e Laa Ao ldy 50165 Ayglladl) il haYl aldlly daahall dlee alail
- Axalpall il

deliall daph Joa Lgtiyma Jojad (8 anlow daabally Lpslaal)l cliiad Jigal) asaddll -
oo Ay e lially dagisal) eSlanll Led (et (A Hhlaal ¢ 158 cilbiluall e

ST O UaaY) e oyl chadll (e aal) cillual) e miey gl panaddll -
il ) paadill Gl gapaiaa) ol delidl) i Geadl o Gl ey Al
- gnahiar oy S AL 31 8 - Lad)) sasa sy Ll

St A delia ol ¢ e g lail dralyl) clend 8 paadiall Gllual) e sk -
o dlys ¢ uacdidl pe albleall (e oo ST dralall Jas daeall Jleef lalan b
Ssisas A ¢ Y] daly Gl ¢ Jaall ddlally 4p)a¥) caiload) anig Jalatis 4y By
g Adadiyal) Apeplanil) ae gally Culagyilly Jaeall L) ety ) deliall 8 dudlial)

¢ Jpanll Ja g dasling 4y o Lalaall 448 bl aradiall lluall Cilhe g2l S -
el Allcaal) dlaall cluled) GlEss) DA e

¢ Jaenl) Jae agd o Hald axy ol 4l cililoal) e o1l 50U 5ot Ayl Gl e =
L sl i€l ApalaidV) Adalil) adama 8550l eyl A elldg ¢ ad Jany o) oLl
Jee o () 535 @A Y ¢ Lgalail adaty SN ana € LaliY) cilleall Laliadl)
bty ) AgalaiY) AaiilY) (il ppen alalY) 8 Gyseaa ST ol cililoall (il
¢ Opae Bl dxale (A paadil) ) aaball Lige Crgag 130 ¢ AW Lol 4 o1y
Ay 4l g daanadd Jlaay lluall Cilyal Aigealls 48850 ddyeal) ) ot Gamaddll oY
e oLV )5 dralall Ligw padi () Al (8 050 Lay ¢ Jlaall a8 iy Le JS daylliag
v Saall ileadl) Juadl g

rOLaY) e By ASidall daalal) o Al oLy Gaalll iy Las

Slgall pany Cald ¢ Llal) Laalpall s s 0L L0580 8 Adlaiadly A8 el
Jie ¢ Olluall e o1 A3l )5 Janal Chlaypiil) (mmy laualy @lldy 2l el Gan dyigal
b o adsidl e O ¢ Aplasall Auhall aie S e s Ay ¢ ASGuliall daalual) glud alasiul
Jaendl Jleel jlalie (sl da giad)l i) 8 sl S e 51 dyall d AS5iid) das)yal
¢ dagiall i adl) g ellds ¢ el il b Cela il e e oSl

Pk WS ¢ dpendl Jlael lalie (aids 3 ASjuiiall Aaalpal) agads of (S

A4



oulai A5 A5Gl dralall Qojlai Laslaa) ¢ gayd e Jyanll ilbie a2k Larie
) sLanall gl el cilasles b myal dailll dgal) A8 Aa s ol ¢ il Laslydll
Aailall Agal) oagd Apnilly sylalaall Aoy Galasl ixg Lea ¢ ST (60 AS kil Aaalyall (uylas
Jaas adg .o slinall el el Jodl Jal 5238 Jaxe myall Aailal) dgall (allad 38 25 e «
sl Claslaall hd (e pdds A58 aaba) o (M gpal @lin (3 odiall) Ge saall
il clgall Jui ade 5lis ¢ calasheadl oda G 4S50 s35all 33l &5 (hag ¢ Adlall Ll
LRl el Al mlias) adle (i Lea ¢ sLiiall Gl sl J8 Sl Jana g il

o Ml ddlaae S Ll e cllaad) cile o ST daulss Gealyall ) il
slasdl Joand 5055 of e Araliall Adee o Jie libuall ila e SL Ailaiiy)
O, dcaiane dalesy Glad) e Gyl

@raall (LY e cllalidl 8 i Al ddage sl Cilyriall gaa) dxabiall dolee Baga i
faanss Laaball ddee Baga de bl Cua ¢ (AT Ll (o 4S5 Aaalally il ¢ Aali (e
G dall Byl e (pafially Gpaiall G a8l JSUie Ja (8 dadiell clbluadl adle
cor Lyl Axalyall asad uliie Jgall Ganadill yoieys .. G el Al Gileglaal) jhalic
Cihad Ao sene o a4 Cua (giils Jumdl ()5S Al Axalall dlee (g aliall i)
Laaal 508 e 81 5% Ll ) @b g sana o Ly Gaacine Ballally didl) Gealyal
. L

i)l Sl ol dnnlaall Cileglaally bl 5asas 4831 3,L3) 4S idiall daalyal)

Al e da € Gul gsue Al agas o ¢ AR Aaalall Alaily Jodl)l Gl o
O clallaa §f ¢Uaal) Cais eylaay

s ¢ Adabad) Laalyll Glea) Jaaadd o B Gl jisy ASjiSall drabyall Jane Jils )
e 0S5 ) Aledl A sasn 3 ¢ el el e Jaead) g sl dxalpall <S80 5,08l)
A1 ¢ gLl a5l pladl) Jalse e 13l ¢ Adabaiall aalyad) cilelya) Jiand e cililoal)
s Jstad) agal) axs ) Addaly o) il clluall dhad e o) oSar g Jasdll 8
. AS i) dral ) Jans

G ola 28 QA Sl Jlas) (e 33 A aladl i (g3 Aaabyal) daee o ay
ADlEL) 385 Lae ¢ 3D (V) Sl e Ll Y s ¢ clleall Cihe e Lisal
BYERUENTECHIE PUIE T3 e PO R RV I o P SO X YO S B B O
- Al dxabiall 4)lie Cililual) e Pl o Jreally gabai@Y) Ll )Y

a8 Jrand) Lol Jlae & bS] 5l 5yl e 3dadladl) 8 ages 384 Zalydll o
e 5t 2y Y A Laalyall JI 8 asl Gyt om M) danlll (il aal s



(Jsend) o ainsall) liload) e anf Leani€) ) 5380 ola Ml ¢ alal) (it 3 danyal
Aal Jleel lalan (e aall 3 agad of oSay 48500 bl Jlae

o8 la 150 caali A0 Zaabyall of I Zernip ) gua o Jie cilapall ey oSl -
clagled) el 8 (paddioedl A8 595 5 e oAbl oyl saylsl) ilagledl) jlad imis

CYNATO G e oS3 Gaw page s Amaball 5aga 5ol 1S AS i) xalall ¢ apand) ae Capdl deal (i)

Ciganll §ylail) Zuls dlaa ¢ Ainlss T oo — WY B Glilee o Lnad) Zaaball 3asn H ¢ e dena JalS e (il])
CEV =) Gagae YerA oY dae ¢ £0 alaa ¢ Ay daals ¢ ladll LK ¢ Lualelf

igpad) Al 8 daalall ladd G 8 S Aa s dxabiall 335a e 4S5 dralall S ¢ alla Lilas 2aall g (iV)
NY=69 (o e e Yo)0 ¢ Y aae ¢ Y4 alaa ¢ zlage Axala ¢ 3ylail) S ¢ Sualeal Lladll Cgadd) dlaa ¢

¢ Lalel) Usnall ¢ 75ia ) po )lhe Ad)o 1 Appeaall Ayigall Lusjlaall Ay (3 AS 8RN Aralyal) ¢ G dane s Jal (V)
SAYT =) Gaga e YOOA s osially alll aaell ¢ dagaad dala ¢ 3)laill 308

(vi)Zerni, M., Haapamaki, E., Jarvinen, T., & Niemi, L. (2012). Do joint audits improve audit quality?
Evidence from voluntary joint audits. Op. cit,731-765.
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